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Marknadsutveckling under manaden

Varldens bérser utvecklades relativt svagt under manaden. S& dven Stockholmsbdrsen som kunde
summera en nedgang pa nastan en procent. En allt starkare dollar, hdgre réantor och vantan pa
inférandet av eventuella handelstullar och hur detta kan paverka konjunktur och efterfragan var
nog dom stérsta anledningarna till att marknaderna avslutade aret svagt.

Fondens utveckling

| december har fonden utvecklats battre an sitt jamforelseindex. Fonden har paverkats positivt av
bland annat av sitt &gande i SOBI och Electrolux. SOBI fick en kraftigt fallande kurs under
november efter tillsadttandet av en ny halsominister i USA (som ar vaccinmotstandare). Under
december atertog kursen en stor del av fallet utan att ytterligare nyheter.

Fonden har paverkats negativt av bland annat positionerna i Balder och Nibe. Balder ar ett svenskt
fastighetsbolag vars finansieringskostnad bor sjunka under 2025 i takt med en fallande ranta.
Tyvarr ligger fokus fran marknaden just nu enbart pa den amerikanska langa réntan som fortsatte
att stiga under manaden varfoér samtliga svenska fastighetsbolag pé Stockholmsbérsen hade en
svagare utveckling under december.

Under perioden har fonden endast gjort ndgra mindre férandringar dar vi bland annat minskat i
Ericsson och 6kat i Hexagon, Getinge och Arjo.

Utsikter

Borsen har nu sannolikt hamnat i ett vanta-och-se lage. Med ett starkt borsar bakom oss (framst i
USA) och ett fortsatt mycket positivt investerarkollektiv gor att det finns risk att det blir ett volatilt
forsta kvartal. Men pa lite langre sikt finns fortsatt fog for optimism, bérsen brukar stiga i linje med
vinsterna éver tid och fér 2025 tror vi att dessa fortsatt kommer att vara positiva pa
Stockholmsbérsen.
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