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Lannebo MicroCap

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling

Vinstvarning av MedCap
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Innehaven i Lagercrantz, OEM, BTS och Harvia bidrog mest positivt
till fondens utveckling. De aktier som presterade starkast var Alligo
(+15%), Addnode (+14%), Lagercrantz (+14%) och Harvia (+11%). Det
storsta negativa bidraget kom fran MedCap som ocksa var den aktie
som utvecklades svagast med en nedgang pa 33 procent.
Utveckling (%) Fond Index’
MedCap annonserade under manaden preliminara siffror for det Januari 2025 3,2 3,0
fijarde kvartalet som var lagre an marknadens férvantningar. Den 31 Ar 2025 32 30
januari publicerade bolaget sitt bokslut for 2024, vilket var i linje med ' '
de tidigare kommunicerade siffrorna. MedCaps nettoomsattning Tér 23,7 1,2
O6kade med 4 procent under kvartalet, varav -2 procent organiskt. 38 170 15,4
Justerad EBITA uppgick till 67 miljoner kronor (92), exklusive ytterligare
5 ar 94,9 31,2

engéangskostnader pa 10 miljoner kronor. Det lagre resultatet forklaras
av en svag avslutning pé aret med en ogynnsam produktmix samt 10 ar 359,5 178,9
Okade satsningar pa tillvaxt. Bolaget bedémer att efterfragan fortsatt

ar stabil och att Idnsamheten i det fjarde kvartalet inte &r representativ
fér kommande kvartal. Kassaflédet var starkt och vid kvartalets slut Genomsnitt 24 mén 16,1 4,6
hade MedCap en nettokassa pa 277 miljoner kronor. Vi bedémer att

Sedan start (070201) 1163,2 428,8

2024 19,9 79

MedCap fortsatt har goda majligheter att utvecklas val, badde organiskt
och genom férvarv. Vi dkade vart innehav efter vinstvarningen da vi 2023 146 48
ansag att den negativa kursreaktionen var éverdriven. 2022 271 2342
Lagercrantz rapport for det tredje kvartalet, som avslutades sista 2021 s 281
december, 6vertraffade férvantningarna. Omsattningen 6ékade med 2020 31,0 359
20 procent och EBITA steg med 21 procent till 428 miljoner kronor.

. . . . ' Fondens jamforelseindex var innan 2018-07-01 Carnegie
Organiskt 6kade omséttningen med 3 procent, tack vare en stark e e e

utveckling inom samtliga divisioner forutom TecSec, som paverkades
negativt av en svag byggkonjunktur. Jérgen Wigh, Lagercrantz vd,

ar optimistisk infér kommande kvartal och beddmer att férvarvslaget Jan Feb Mar Apr Maj Jun
fortsatt ar intressant. Kassaflédet var mycket starkt under kvartalet och
bolaget har en god finansiell position.

Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Addnode levererade en stark rapport. Nettoomsattningen minskade
med 29 procent till f6ljd av att Addnodes leverantér Autodesk har
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andrat transaktionsmodell. Bruttoresultatet, vilket ar ett battre matt

pa bolagets utveckling, 6kade med 11 procent. EBITA steg med 27
procent och uppgick till 248 miljoner kronor (196). Affarsomradet
Desigh Management, som levererar digitala I6sningar och tjanster for
design, BIM och produktdata till arkitekter och ingenjérer inom bygg-
och tillverkningsindustrin, utvecklades mycket starkt under kvartalet
och EBITA dkade 49 procent. Kassaflédet var starkt, och Addnode har
en finansiell situation som mojliggér ytterligare forvarv.

VBG annonserade under kvartalet férvarvet av ltalytec, en ledande
leverantér av varme- och luftkonditioneringssystem i Brasilien. Det
forvarvade bolaget har 120 anstallda och en omsattning pa 130
miljoner kronor. Kopeskillingen uppgar till 260 miljoner kronor, med
en potentiell tillaggskopeskilling om 27 miljoner kronor. Férvarvet
finansieras med befintliga kreditfaciliteter.

Lés mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
OEM 11,6
Lagercrantz 1,4
Bergman & Beving 9,5
BTS 76
VBG 6.5
Volati 5.8
MedCap 52
Harvia 4,8
SP Group 4,4
Nederman Holding 4,2
Summa tio stérsta innehav 71

Storre forandringar

Kép Salj

MedCap Lagercrantz

Branschférdelning

Bransch Andel av innehav (%)
Industri 59,7
Material 19,8
Teknik 11
Dagligvaror 58
Finans 3.6
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Claes Murander & Adam Hansson
Sharpekvot 0,6 0,3 Fondens startdatum 2007-02-01
Totalrisk (%) 177 170 Andelskurs 11486,3 kr
Tracking error 11,9 Fondférmégenhet 5165 mkr
Alfa 74 Antal innehav 22
Beta 0,8 Férvaltningsavgift 2,0%
Omsattningshastighet (ggr) 0,0 Lopande kostnader* 2,1%
Active share (%) 90 ISIN SE0001929712
Handelsinformation Fonden ar stangd fér insattningar
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300E6EBVU2F2X5Q33
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nér en fond kdper och séljer vardepapper).
Riskindikator
1 2 5 6 7
Lagre risk Hogre risk
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
méanadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar Carnegie Micro
Cap Return Sweden Index. Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens forenings riktlinjer.

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa& marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens varde férandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intékter i
miljoner EUR.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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