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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Innehaven i Stille, OEM, BTS och VBG stod fér de storsta positiva 0,4% L

bidragen till fondens utveckling. De aktier i fonden som utvecklades
mest positivt var Stille (+17%), Addnode (+14%), OEM (+11%) och BTS
(+9%). Det stdrsta negativa bidraget kom fran MedCap som ocksé var
den aktie som utvecklades svagast med en nedgang pé 33 procent.

Utveckling (%) Fond' Index
MedCap annonserade under manaden preliminara siffror for det Januari 2025 0,4 5,1
fjarde kvartalet som var lagre an marknadens férvantningar. Den 31 Ar 2025 0.4 51
januari publicerade bolaget sitt bokslut for 2024, vilket var i linje med
de tidigare kommunicerade siffrorna. MedCaps nettoomséattning 1ér 239 -2,6
Okade med 4 procent under kvartalet, varav -2 procent organiskt. 34r 259 202
Justerad EBITA uppagick till 67 miljoner kronor (92), exklusive ytterligare o ar 4 7

engangskostnader pa 10 miljoner kronor. Det lagre resultatet forklaras
av en svag avslutning péa aret med en ogynnsam produktmix samt Sedan start (160531) 2225 1379
Okade satsningar pa tillvaxt. Bolaget beddmer att efterfragan fortsatt

ar stabil och att Ibnsamheten i det fjarde kvartalet inte ar representativ
fér kommande kvartal. Kassaflédet var starkt och vid kvartalets slut 2024 25,9 -8,7
hade MedCap en nettokassa pa 277 miljoner kronor. Vi bedomer att

Genomsnitt 24 man 19,7 -76

2023 19,1 -3,8
MedCap fortsatt har goda mojligheter att utvecklas val, bade organiskt
och genom férvarv. 2022 -24.8 -19.7
2021 34,0 36,6
Addnode levererade en stark rapport. Nettoomsattningen minskade
med 29 procent till f6ljd av att Addnodes leverantér Autodesk har 2020 186 219
andrat transaktionsmodell. Bruttoresultatet, vilket ar ett battre matt 1 Fér en investering gjord vid fondens start. Fondens av-
pé bo|agets utveckling, Odkade med 11 procent. EBITA steg med 27 kastning redovisas efter fast och rérlig forvaltningsavgift.

procent och uppgick till 248 miljoner kronor (196). Affarsomradet

Desigh Management, som levererar digitala I6sningar och tjanster for

design, BIM och produktdata till arkitekter och ingenjérer inom bygg- Jan Feb Mar Apr Maj Jun
och tillverkningsindustrin, utvecklades mycket starkt under kvartalet
och EBITA dkade 49 procent. Kassaflédet var starkt, och Addnode har
en finansiell situation som méjliggdr ytterligare forvarv. il g &p O ey Dee

0,4 - - - - -

VBG annonserade under kvartalet férvarvet av ltalytec, en ledande
leverantér av varme- och luftkonditioneringssystem i Brasilien. Det
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forvarvade bolaget har 120 anstallda och en omsattning pa 130
miljoner kronor. Kdpeskillingen uppgar till 260 miljoner kronor, med
en potentiell tillaggskdpeskilling om 27 miljoner kronor. Férvarvet
finansieras med befintliga kreditfaciliteter.

CTT fick under manaden en order pa 146 avfuktarsystem for
efterinstallation av ett europeiskt flygbolag. Ordervardet uppgar till

cirka 120 miljoner kronor och leveranserna kommer att ske 6ver flera ar.

CTT har tva huvudsakliga produktlinjer: den ena omfattar luftfuktare for
flygplanens kabiner, vilket 6kar passagerarkomforten, och den andra
innefattar avfuktare som minskar fukt i flygplanens isolering. Detta
bidrar till viktminskning och darmed lagre bransleférbrukning.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Bergman & Beving 1,7
VBG 8,8
Stille 1A
OEM 75
BTS 74
MedCap 72
Momentum Group 7
Rejlers 4,6
SP Group 4,4
Nederman Holding 4
Summa tio stérsta innehav 70,3

Stérre forandringar

Kép Sélj

Branschférdelning

Bransch

Andel av innehav (%)

Industri 45,5
Material 24,4
Halsovard 1A
Teknik 73
Finans 5,0
Fastighet 3,6
Séllankdpsvaror 3,2
Ovrigt 3,2
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Claes Murander & Adam Hansson
Sharpekvot 14 -0,5 Fondens startdatum 2016-05-31
Totalrisk (%) 14,5 170 Andelskurs 2524,99 kr
Tracking error 12,5 Fondférmégenhet 2 092 mkr
Alfa 25,2 Antal innehav 24
Beta 0,6 Forvaltningsavgift 1% + 20% rorlig pé eventuell
Sveravkastning
Omsattningshastighet (ggr 01
o ghet (ga1) Lopande kostnader! 1%
Active share (%) 98 L . . R .
Rorlig avgift 20% pa eventuell 6veravkastning
30 d STIBOR, manadsvis forsta
P IRT Avkastningstroskel bankdagen varje méanad, plus
Riskindikator fem procentenheter
1 5 3 4 6 7 ISIN SE0008347363
Handelsinformation Fonden ar stangd fér insattningar
Lagre risk Hogre risk
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300WTH4U3ZC69QB57
"Loépande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftkostnader (en uppskattning baserad péa faktiska kostnader under det senaste
aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar
en fond koper och séljer vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
méanadsrapport ska inte ses som annat an en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val p&
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex &r OMX Stockholm
Small Cap Index. Andelskursen fér fonden satts
fore den tidpunkt d& kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfdra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Ett matt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intékter i
miljoner EUR.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i véarde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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