Fondens utveckling
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| januari pabdrjades rapportsdsongen, dar bolagen bérjat 13mna

bokslut. Overgripande kan ségas att efterfrdgan inom fordonssektorn i
Europa ar svagare, medan efterfragan fran byggsektorn fortfarande ar
svag men inte forvarras. Bland de bolag som [amnat framétblickande Utveckling (%) Fond Index’
kommentarer ser de flesta en stabil eller nagot forbattrad efterfragan
framfor sig. Med andra ord ar konjunkturen fortfarande férhallandevis
svag, men blir inte svagare. Sannolikt boérjar de rantesankningar som Ar 2025 6,3 58
genomforts fa en positiv effekt pa konjunkturen gradvis under aret.

Januari 2025 6,3 58

14r 22,4 18,0
P& rapportfronten levererade Trelleborg och Avanza starka rapporter. 3éar 16.1 4.0
Industribolaget Trelleborg lyckades trots en svag industrikonjunktur 5Iar 55,6 511
véxa omsattningen 4 procent, varav 1 procent organiskt. Annu viktigare

10 &r 224,1 2277

var att rorelseresultatet steg 11 procent tack vare god kostnadskontroll
och synergier fran férvarvade Baron Group. Att Trelleborg, som Sedan start (000804) 2291,3 1560,7
for ett par ar sedan sags som ett trakigt industribolag pa borsen,

. R Genomsnitt 24 man 16,4 10,4
i ett kvartal med svag efterfragan kan leverera rekord avseende
rérelsemarginal, rorelseresultat och kassaflode, visar pa de stora 2024 13,2 8.8
strukturella.férbattri.r.wga_r som skett i bolaget och som gjort bolaget 2023 222 147
mindre konjunkturkansligt. Sparplattformen Avanza fortsatte dra

2022 -31,2 -31,4

fordel av sin starka marknadsposition pa den svenska sparmarknaden
och vaxte intédkterna med 20 procent och rdrelseresultatet med 26 2021 29,5 371
procent. Samtidigt 6kade antalet kunder 9 procent och sparkapitalet

22 procent i arstakt. 2020 s ——
Hexpol och HMS Networks levererade mer blandade rapporter.
Hexpol, som har bilbranschen som en viktig kundgrupp, rapporterade _
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en omsattning som foll 4 procent. D& manga av bolagets storre
kunder hallit stangt 1angre an vanligt under december (drivet av svag 6,3 - - - - -
efterfragan) foll Hexpols rorelseresultat 25 procent. Pa s& kort sikt ar
det svart att parera den ineffektivitet som uppstar vid lagre efterfragan.
| den positiva vagskalen kan noteras att bolaget fortsatte generera - - - - - -
ett starkt kassafléde och har en mycket stark balansrékning. HMS

Networks, verksamt inom industriell kommunikation, har under en tid

métt utmanande marknadsférhallanden. Aven om omsattningen foll 33
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procent organiskt och vinst per aktie féll i ungefar samma magnitud
visar nu efterfragan tecken pa att bottna. Orderingangen vaxte med 2
procent organiskt och var hdgre an nettoomséattningen.

Under manaden 6kades innehavet i fastighetsbolaget Sagax, vilket

finansierades genom att avyttra industribolaget Beijer Alma och minska
nagot i Balder och AAK.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Addtech Ab YA
Lagercrantz Group Ab 72
Lifco Ab 6,7
Beijer Ref AB 55
Trelleborg Ab 4,8
Sagax Ab 4,8
Indutrade AB 4,8
Bufab Ab (Publ) 4,5
Mycronic Ab (Publ) 4,4
Aak Ab 4,3
Summa tio storsta innehav 54,7

Storre forandringar

Kép

Sagax

Beijer Alma

Branschférdelning

Bransch

Andel av innehav (%)

Industri 44,9
Teknik 173
Fastighet 12,3
Finans 1,5
Dagligvaror 72
Material 41
Halsovard 25
Séllankdpsvaror 0,2
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Sharpekvot 1,0 0,7 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 16,6 15,8 Andelskurs 197 kr
Tracking error 6,3 Fondférmégenhet 31131 mkr
Alfa 70 Antal innehav 34
Beta 1,0 Férvaltningsavgift 1,6%
Omsattningshastighet (ggr) 01 Loépande kostnader* 1,7%
Active share (%) 71 Bankgiro 5563-4620
ISIN SE0000740698
Riskindikator Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
1 2 3 4 6 7
PPM-nr 842690
Lagre risk Hogre risk Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEl-kod 549300JC5787N3394631
* Lopande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond képer och salier vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jamforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar Carnegie Small
Cap Sweden Return Index. Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens forenings riktlinjer.

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens varde forandras procentuellt sett

nar marknadens véarde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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