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| januari paborjades rapportsdsongen, dar bolagen bdrjat 1amna
bokslut. Overgripande kan ségas att efterfrdgan inom fordonssektorn i
Europa ar svagare, medan efterfragan fran byggsektorn fortfarande &r
svag men inte férsamras. Bland de bolag som Idmnar framéatblickande
kommentarer ser de flesta en stabil eller nagot forbattrad efterfragan
framfor sig. Med andra ord ar konjunkturen fortfarande férhallandevis
svag, men blir inte svagare. Sannolikt bérjar de rantesankningar som Januari 2025 3,4 58
genomforts fa en positiv effekt pa konjunkturen gradvis under aret.

Utveckling (%) Fond' Index?

Ar 2025 34 5,8
Addnode och Lagercrantz presenterade sarskilt starka rapporter. 1ar 19,2 18,0
IT-féretaget Addnode véxte rorelseresultatet med 27 procent, mycket 38 20,2 40
tack vare genomférda férvarv. Addnode har en bra balansrékning

5 &r 48,4 51,1

och en historik av att framgangsrikt géra kompletterande forvarv.
Teknikkoncernen Lagercrantz vaxte omsattningen 20 procent, varav 3 10 ar 193,2 2277
procent organiskt och rérelseresultatet vaxte 21 procent. Lagercrantz

fortsatter sin strategi att férvarva specialiserade bolag med starka Sedan start (001031) giele s

marknadspositioner i sma nischer. Genomsnitt 24 man 16,4 10,4
2024 14,9 8,8

Under ménaden meddelade halsovardsbolaget MedCap att det

fjdrde kvartalet inte avslutades lika starkt som &ret innan. Det berodde 2023 22,6 14,7

pa ett flertal faktorer, dar sarskilt lagre forsaljning av Melatonin i 2022 2200 31,4

Storbritannien, en mindre I16nsam produktmix samt lagernedskrivningar

tyngde resultatet. Rorelseresultatet minskade 23 procent i arstakt 2021 212 8

medan omsattningen steg 4 procent. 2020 11,8 23,0

Fondens avkastning redovisas efter fast och
rérlig férvaltningsavgift,

Hexpol och HMS Networks levererade blandade rapporter. Hexpol,
som har bilbranschen som en viktig kundgrupp, rapporterade en
omséattning som foll 4 procent. D4 manga av bolagets storre kunder
hallit stangt langre an vanligt under december (drivet av svag
efterfragan) foll Hexpols rorelseresultat 25 procent. Pa sa kort sikt ar
det svart att parera den ineffektivitet som uppstar vid lagre efterfragan. Jul Aug  Sep Okt Nov  Dec
| den positiva vagskalen kan noteras att bolaget fortsatte generera
ett starkt kassafldde och har en mycket stark balansrédkning. HMS
Networks, verksamt inom industriell kommunikation, har under en tid
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métt utmanande marknadsférhallanden. Aven om omsattningen foll 33
procent organiskt och vinst per aktie foll i ungefar samma magnitud
visar nu efterfrdgan tecken p4 att bottna. Orderingdngen véaxte med 2
procent organiskt och var hdégre an nettoomsattningen.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Oem International Ab 8,2
Lagercrantz Group Ab 8,0
Addtech Ab 8,0
Addnode Group Ab 6,8
Lifco Ab 6.1
Bufab Ab (Publ) 56
Medcap Ab 53
Beijer Ref AB 52
Sagax Ab 4,9
Np3 Fastigheter Ab 4,8
Summa tio storsta innehav 62,9

Storre forandringar

Kép

Sagax

Branschférdelning

Bransch Andel av innehav (%)
Industri 47
Teknik 177
Fastighet 14,0
Material 8,2
Finans 6.2
Dagligvaror 3.5
Halsovard 3.4
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Sharpekvot 10 0,7 Fondens startdatum 2000-10-31
Totalrisk (%) 171 15,8 Andelskurs 875,3 kr
Tracking error 8,4 Fondférmégenhet 2 680 mkr
Alfa 6,9 Antal innehav 24
0y 0 3
Beta 0,9 Férvaltningsavgift 0,7% + 20"/0 pa eventgell
Sveravkastning
Omséattningshastighet (ggr, 0,1
o ghet (ga1) Loépande kostnader® 0,9%
1 0
Active share (%) 82 30 d STIBOR, ménadsvis forsta
Avkastningstrdskel bankdagen varje manad, plus fem
procentenheter,
Bankgiro 5578-8004
Riskindikator ISIN SE0000917205
1 2 3 4 5 6 7 Handlas 1 ggr/man"(sista
Oppen 6r handel bankdagen), Fonden stanger
fér nyinséattningar vid en fond-
Léagre risk Hoégre risk formégenhet pa 3,5 miljarder kr
100 000 kronor vid forsta
Minsta investeringsbelopp investeringstillféllet, darefter
20 000 kr per koptillfaller
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300ZTBJP4DRZ51462
* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nér en fond kdper och séljer vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
méanadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar Carnegie Small
Cap Sweden Return Index. Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa& marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens varde férandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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