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Lannebo Sverige utvecklades tydligt positivt i januari och
andelskursen var pa ny rekordniva. Trots fortsatta geopolitiska
osakerheter har borser generellt utvecklats positivt under manaden.
Aven om Riksbanken som vantat sénkte styrrantan med 25 punkter Utveckling (%) Fond Index’
ar langa rantor kvar pa relativt hoga nivaer, stallt mot perioden 2015-
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2021. Amerikanska 10-arsrantan ar pa samma absoluta nivaer som -
tiden innan finanskrisen 2008, d& de massiva stimulanserna inleddes. Az i i
1ar 20,5 18,7
Ericsson publicerade bokslutet for aret dar forsaljningen i kvartalet var oF 035 19.2
r , 1

stabil mot féregdende &r medan Networks vaxte 5 procent organiskt
med stark tillvaxt i Nordamerika. Lonsamheten i affarsomradet 5 &r 75,6 70,1
forbattrades betydligt till en justerad bruttomarginal om 49,1 procent

: . g . 10 &r 166,8 174,5
och en justerad rérelsemarginal om 21,4 procent. Bakomliggande
anledningar ar marknadsmix och effektivitetsforbattringar. Tydliga Sedan start (000804) 882,0 663,7
atgarder genomférs nu inom det tidigare forvérvet Vonage, dér fokus Genomsnitt 24 mén 118 135
flyttas till mer Idnsamma segment och vissa verksamheter tas bort.
Nettokassan uppgick till nara 40 miljarder kronor och bolaget kommer A Ve Sl
bli tydligt éverkapitaliserat under 2025 allt annat lika. 2023 14,5 19,2
Sandviks justerade rérelseresultat och marginal var i nivd med samma 2022 el e
kvartal foregéende &r. Orderingéngen vaxte 4 procent organiskt med 2021 32,3 39,3
stark tillvaxt i eftermarknadsaffaren inom gruvutrustning. Inom den 2020 10,4 148
kortcykliska verksamheten upplevdes efterfragan som svag, framfor
allti Europa och inom fordonssegmentet. Orderingangen inom
pulververksamheten var stabil men visade vissa positiva fortecken. Uant " Esb Mar Apr Ma) - dun
Nettoskulden sjonk till 32 miljarder kronor efter ett starkt operationellt
kassafldde. 1 B . B B B
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Swedbank rapporterade ett resultat dver férvantan, dar rantenettot
var i linje med kvartalet fére och gynnades av fordrojda effekter av
Riksbankens tidigare réantesankningar. Med anledning av férandrade
riskbeddmningar var rapporterade kreditférluster positiva for perioden
om nara 400 miljoner kronor. Kapitaltdckningen ar fortsatt god och
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foranledde en hojning av utdelningsandelen fran 50 procent av
arsvinsten till 60-70 procent och en utdelning pa 21,70 per aktie.

SCA redovisade ett resultat som for kvartalet var under marknadens
forvantan. Hoga priser pa timmer och massaved pressar fortsatt
I6nsamheten inom industriverksamheten samtidigt som efterfragan var
aterhallsam inom béade travaror och férpackningsmaterial. Fér 2025
genomfors nu prishdjningar inom alla affarsomradden som en foljd av
forbattrad efterfragan. Tillgdngen p& massaved har forbattrats medan
ett begransat utbud av timmer kvarstar. Bolagets skogstillgangar
varderas till 107 miljarder kronor vilket motsvarar hela bérsvardet.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Ericsson 78
Sandvik Ab 77
Ab Skf 6.2
Autoliv Inc 54
Svenska Handelsbanken Ab 52
Swedbank AB 51
Svenska Cellulosa SCA AB 4,9
Nokia Oyj 4,8
Hexpol AB 4,8
Getinge Ab 4,7
Summa tio stérsta innehav 56,6

Storre férandringar

Kép Sélj

Essity SEB

Tele2 Nordea
Electrolux Swedbank

Branschférdelning

Bransch Andel av innehav (%)
Industri 21,3
Material 18,8
Halsovard 16,5
Teknik 16,2
Finans 14,6
Séllankdpsvaror 9,2
Dagligvaror 3.4
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 1,2 11 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 10,5 13,0 Andelskurs 73,91kr
Tracking error 1A Fondférmégenhet 4 946 mkr
Alfa 3.0 Antal innehav 23
Beta 0,7 Férvaltningsavgift 1,6%
Omsattningshastighet (ggr) 1,6 Loépande kostnader* 1,9%
Active share (%) 80 Bankgiro 5563-4604
ISIN SE0000740680
Riskindikator Oppen for handel Dagligen
1 5 3 4 6 7 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 806869
Lagre risk Hogre risk Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEl-kod 549300GJSC541WIWX079
* Ldpande kostnader bestér av férvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad p4 faktiska kostnader under det
senaste &ret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond képer och séljer vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jamforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammansattning och de férvaltnings-
metoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad

och informationsbroschyr finns pa www.lannebo.

se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en
redogorelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &ar den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadstrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden satts fére den
tidpunkt d& kursen foér index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jamférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svéangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens véarde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beraknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslapp (scope 1och 2) i
férhallande till dess intakter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantér.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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