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Lannebo Sverige Plus utvecklades tydligt positivt i januari och
andelskursen var pa ny rekordniva. Trots fortsatta geopolitiska
osakerheter har borser generellt utvecklats positivt under manaden.
Aven om Riksbanken som vantat sénkte styrrantan med 25 punkter
ar langa rantor kvar pa relativt hoga nivaer, stallt mot perioden 2015-
2021. Amerikanska 10-arsrantan ar pd samma absoluta nivaer som
tiden innan finanskrisen 2008, da de massiva stimulanserna inleddes.

Ericsson publicerade bokslutet for aret dar forsaljningen i kvartalet var
stabil mot féregaende ar medan Networks vaxte 5 procent organiskt
med stark tillvaxt i Nordamerika. Lonsamheten i affarsomradet
forbattrades betydligt till en justerad bruttomarginal om 49,1 procent
och en justerad rérelsemarginal om 21,4 procent. Bakomliggande
anledningar ar marknadsmix och effektivitetsférbattringar. Tydliga
atgarder genomfors nu inom det tidigare forvarvet Vonage, dar fokus
flyttas till mer Ibnsamma segment och vissa verksamheter tas bort.
Nettokassan uppgick till nara 40 miljarder kronor och bolaget kommer
bli tydligt 6verkapitaliserat under 2025 allt annat lika.

Sandviks justerade rorelseresultat och marginal var i nivd med samma
kvartal foregdende &r. Orderingéngen vaxte 4 procent organiskt med
stark tillvaxt i eftermarknadsaffaren inom gruvutrustning. Inom den
kortcykliska verksamheten upplevdes efterfragan som svag, framfor
allti Europa och inom fordonssegmentet. Orderingangen inom
pulververksamheten var stabil men visade vissa positiva fortecken.
Nettoskulden sjénk till 32 miljarder kronor efter ett starkt operationellt
kassafldde.

Swedbank rapporterade ett resultat 6ver forvantan, dar rantenettot
var i linje med kvartalet fére och gynnades av férdréjda effekter av
Riksbankens tidigare réantesankningar. Med anledning av férandrade
riskbeddmningar var rapporterade kreditforluster positiva for perioden
om nara 400 miljoner kronor. Kapitaltdckningen ar fortsatt god och
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foranledde en hojning av utdelningsandelen fran 50 procent av
arsvinsten till 60-70 procent och en utdelning pa 21,70 kr per aktie.

SCA redovisade ett resultat som for kvartalet var under marknadens
forvantan. Hoga priser pa timmer och massaved pressar fortsatt
I6nsamheten inom industriverksamheten samtidigt som efterfragan var
aterhallsam inom bade travaror och férpackningsmaterial. For 2025
genomfors nu prishéjningar inom alla affarsomraden som en foljd av
forbattrad efterfragan. Tillgangen pa massaved har forbattrats medan
ett begransat utbud av timmer kvarstar. Bolagets skogstillgangar
varderas till 107 miljarder kronor vilket motsvarar hela bérsvéardet.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Ericsson 79
Sandvik Ab 77
Ab Skf 6,3
Autoliv Inc 54
Svenska Handelsbanken Ab 52
Swedbank AB 52
UPM-Kymmene Oyj 4,9
Svenska Cellulosa SCA AB 4,9
Nokia Oyj 4,8
Hexpol AB 4,8
Summa tio storsta innehav 571

Storre forandringar

Kép Slj
Essity SEB

Tele2 Nordea
Electrolux Swedbank

Branschférdelning

Bransch

Andel av innehav (%)

Material 25,9
Halsovard 18,0
Teknik 16,3
Industri 15,4
Finans 1.8
Séllankdpsvaror 9,3
Dagligvaror 34

<2 Lannebo


https://www.lannebo.se/fonder/sverigefond/

Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 11 12 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 14,2 15,2 Andelskurs 99,17 kr
Tracking error 74 Fondférmégenhet 8 149 mkr
Alfa -0,2 Antal innehav 31
0y 0 3
Beta 0.8 Forvaltningsavgift 1% +20% pa eventuell
Sveravkastning
Omséattningshastighet (ggr, 1,7
° ghet (ga1) Lépande kostnader 1,4%
Bruttoexponering, aktier (%) 112 . . .
Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Nettoexponering, aktier (%) 94 .
Bankgiro 346-3585
Active share (%) 88
ISIN SE0002686584
Oppen f6r handel Dagligen
Riskindikator
Minsta investeringsbelopp 100 kr
1 2 3 4 6 7 PPM-nr 490292
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Léagre risk Hogre risk
LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
* Lopande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och saljer vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte
sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammanséttning och de férvaltnings-
metoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad

och informationsbroschyr finns pa www.lannebo.

se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden satts fére den
tidpunkt d& kursen for index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens forenings riktlinjer.

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa& marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens varde férandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utsléapp (scope 1och 2) i
forhallande till dess intakter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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