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Under arets forsta manad har fokus legat pa Trumps tilltrade som
USA:s president, men aven pa det kinesiska startup-bolaget
DeepSeek som orsakade stora rorelser pé aktiemarknaden. Bolaget
lanserade en konkurrent till Al-roboten chatGPT till en betydligt Iagre
traningskostnad och billigare hardvara, vilket framfor allt skapade en
oro for aktier som Nvidia dar férvantansvardena kring Al &r héga.

Efter en sval avslutning pa fjolaret for fonden inleddes det nya aret
med stdrre rdrelser, inte minst i Truecaller, som blev fondens stérsta
positiva bidragsgivare och aktien var upp med 29 procent. Grunden i
nummer- och spamblockeringsappen Truecallers erbjudande ar att de
identifierar vem som ringer, &ven om numret inte finns i anvandarens
kontaktlista och varnar fér misstéankta spam- och “bluffsamtal”.
Tjansten har tidigare fungerat mindre bra pa iOS-enheter jamfért med
Android eftersom Apple har begransat antalet nummer som Truecaller
kan jamfora mot sin egen databas till en miljon. En miljon nummer

kan lata mycket, men det kan sattas i relation till hela Truecallers
databas om atta miljarder nummer. Under manaden lattade Apple pa
denna restriktion sa att Truecaller nu kan jdmféra nummer mot hela

sin databas, vilket avsevart 6kar nyttan av tjansten pa iOS-enheter.
Nyheten var den stdrsta anledningen till aktiekursutvecklingen. Vi
valde att ta hem en del av vinsten i positionen for att rebalansera.

Ytterligare ett innehav som var en positiv bidragsgivare till

fondens utveckling var HMS Networks som annonserade en stark
kvartalsrapport dar resultatet kom in betydligt ver marknadens
forvantningar. HMS ar en ledande leverantér av produkter for industriell
kommunikation och deras produkter anvands for att sammankoppla
olika typer av industriell utrustning som exempelvis maskiner, robotar
och styrsystem s att de kan kommunicera med varandra. Det var
framfor allt den amerikanska marknaden som var padrivande till f6ljd
av stark tillvaxt for det nyforvarvade Red Lion, medan den europeiska
marknaden i allmanhet och Tyskland i synnerhet s&g svag efterfragan.

Fondens utveckling
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Utveckling (%) Fond Index’
Januari 2025 6,3 3.6
Ar2025 6.3 3,6
1ar 20,0 24,7
3ar 4,8 40,4
5 ar 55,1 88,8
Sedan start (191107) 68,3 101,3
Genomsnitt 24 man 79 174
2024 13,5 20,4
2023 14 23,3
2022 -23,2 -17.8
2021 19,9 24,1
2020 42,2 24,3

 Avkastning sedan fondens start 2019-11-07.
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Ett av fondens stdrsta innehav, Sectra, bidrog mest negativt till fondens
utveckling under januari. Efter att konkurrenten, Pro Medicus, vunnit en
stérre upphandling skapades en viss oro kring att Sectra blir bortvalda
i upphandlingar pa grund av deras langre implementationstider. Aktien
handlas till en relativt hdg vardering, vilket ocksa ger utrymme for en
del volatilitet. Aktiekursen gick ner 8 procent under manaden.

Fondens storsta kop under manaden var i sékerhetsbolaget Rapid7,
som nyligen har féréndrat sin go-to-market-strategi for att 6ka
narheten till kunderna och marknadspenetration. Férandringen har
initialt tagits emot bra av bolagets partners. Marknaden fér digital
sakerhet beddmer vi fortsatt som stark och vi har darfor okat var
position i Rapid7 nagot.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Addnode Group Ab 54
Descartes Systems Group Inc 50
Topicus.com Inc 50
Revenio Group Oyj 4,7
Truecaller Ab 4,4
Bts Group Ab 44
Karnov Group Ab 4,3
Mycronic Ab (Publ) 4,2
Sectra Ab 4,2
Sps Commerce Inc 4,2
Summa tio stérsta innehav 45,8

Stérre forandringar

Kép Sélj

Rapid7 Truecaller

- HMS Networks

- Mycronic

Branschférdelning

Bransch

Andel av innehav (%)

Teknik 73,6
Halsovard 12,1
Industri 11,4
Ovrigt 3,0
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https://www.lannebo.se/fonder/globalfond/

Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,6 10
Totalrisk (%) 15,1 18.3
Tracking error 13,6
Alfa -1,5
Beta 0,6
Omsattningshastighet (ggr) 01

Storsta lander

Land Andel av innehav (%)
B Syerige 51,7
B USA 15,7
Kanada 12,3
Finland 6,6
Tyskland 53
Ovriga 8,4

Fondfakta

Foérvaltare Johan Nilke & Helen Groth
Fondens startdatum 2019-11-07
Andelskurs 168,25 kr
Fondférmdgenhet 651 mkr
Antal innehav 30
Férvaltningsavgift 1,6%
Lopande kostnader* 1,7%
Bankgiro 5393-8932
ISIN SE0013236049
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300M9YG743U6ONZ47

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar®

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jaAmforelseindex.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI World Small
Cap Information Technology Index* (omraknat

i SEK). Andelskursen for fonden satts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

* Utrdkningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i nagon form och far inte anvandas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte dberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti for framtida resultatanalyser,
prognoser eller férutsagelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade
till att sammanstalla, berakna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begransning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intréng, saljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
péa denna information. Utan att begrénsa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begransning, forlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhllande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet fér svéangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens véarde férandras med en
procentenhet.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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