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Marknadsutveckling under manaden

De flesta av varldens boérser startade aret med positiva fortecken. | Sverige steg den breda
marknaden (OMX SBXCAP) med drygt 7,5 procent, en mycket bra start pa borsaret 2025 med
andra ord.

Under manaden tilltradde USA:s nya president och marknaden blev aterigen fokuserad pé hur nya
handelshinder och 6kad protektionism kan paverka bolagen. Vi kommer under 2025 kunna se vart
detta landar och sannolikt kommer marknaderna fortsatta att paverkas med 6kad volatilitet. Under
slutet av manaden bérjade ocksa manga av de stora svenska bolagen att rapportera sitt resultat for
2024. Den generella synen pa dessa har hittills varit att de kommit in som forvantat eller nagot
battre, aven om det som alltid finns ndgra undantag.

Fondens utveckling

Fonden har under manaden utvecklats battre an sitt jamférelseindex. Fonden har paverkats positivt
av bland annat sitt &gande i Sinch, Tele2 och Getinge. Tele2:s rapport var som forvantat men ett
stort besparingsprogram fran bolagets nya VD mottogs positivt och marknaden férvantar sig nu allt
starkare kassafldden och héjd utdelning kommande &r.

Fonden har paverkats negativt av bland annat positionerna i Balder, JM och Nibe. JM
rapporterade fler nya starter an marknadens férvantan, men da manga av dessa var hyresratter sa
forblev denna del av rapporten anda en besvikelse.

Under perioden har fonden dkat i bland annat Hexagon, Electrolux och Getinge. Samtidigt har
fonden minskat i bland annat Nordea och Ericsson.

Utsikter

Efter en stark inledning pa aret behdver nu marknaden hjélp av en nagot battre varldskonjunktur,
varderingen i Sverige betraktar vi som neutral &ven om det finns nagra sektorer och bolag som
borjar se billiga ut. Med rapporterna avklarade i mitten pa februari s& kommer fokus aterigen
laggas pa globala makroindikationer, rantan och nya handelsutspel.
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