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Starka rapporter fran Berner och Om fonden
Lannebo NanoCap ar en aktivt férvaltad aktiefond som
O E M investerar i sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. De

bolag som fonden investerar i far ha ett borsvarde som
uppgar till hogst 0,05 procent av den svenska

Kn OWlt nytt | n ﬂ e h aV aktiemarknadens totala bdrsvarde vid investeringstillfallet.

Innehaven i Rejlers, OEM, Emilshus och Berner Industrier bidrog mest
positivt till fondens utveckling. De aktier som presterade starkast var
Berner Industrier (+27%), Emilshus, (+14%), Rejlers (+12%), Sparekassen
Sjeelland-Fyn (+10%). Det storsta negativa bidraget kom fran VBG. CTT [
Systems utvecklades svagast med en nedgang pa 18 procent.
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Bergman & Bevings rapport var i linjp med véara férvantningar. Fondfa kta

Omséttningen steg med 6 procent varav den organiska tillvaxten var -5

procent. Efterfrdgan inom bygg é&r fortsatt svag men bolaget har, tack vare Startdatum 2016-05-31
foérvarv och kostnadsbesparingar, lyckats férbattra I6nsamheten. EBITA

6kade med 10 procent och EBITA-marginalen uppgick till 9,6 procent (9,3).

Risk 4/7
Teknikkonsulten Rejlers 1amnade en stark rapport for det fjarde kvartalet.
Omesattningen Okade organiskt med 7 procent och EBITA-marginalen
okade till 8,5 procent (8,0). Utsikterna ar positiva infor 2025 och bolaget
ser goda mojligheter till sdval organisk som forvarvad tillvaxt.

Bankgiro -

ISIN SE0008347363
OEMs rapport for det fjarde kvartalet var stark. Omsattningen 6kade med 5
procent varav 2 procent organiskt. EBITA dkade med 20 procent och } ) )
EBITA-marginalen uppgick till 16,0 procent (14,0). Orderingéngen var god Forvaltningsavgift 1.03%
och 6kade med 10 procent i kvartalet. Under manaden fick EQT in 26
procent av kapitalet och 74 procent av résterna nér acceptfristen for budet Tersaltendesneely 0.04%
de ldmnade under slutet av 2024 |8pte ut. Mot bakgrund av utfallet fullféljer
EQT erbjudandet och blir ny huvudagare.

*Lopande kostnader 3.10%
VBGs omséttning minskade med 12 procent i det fjarde kvartalet. EBITA ol
med 11 procent och EBITA-marginalen uppgick till 15,2 procent (15,0).
Efterfrdgan var svag i Nordamerika och Europa under kvartalet men
bolaget lyckades trots det uppratthalla god I6nsamhet. Kassaflodet var
starkt och bolaget har en mycket stark finansiell stalining. Fondférmégenhet 2119 mkr

Jamforelseindex OMX Stockholm Small Cap

BTS omséttning 6kade med 3 procent varav 0 organiskt. EBITA-marginalen .
uppgick till 170 procent (18,1). Marknadsutsikterna fér 2025 &r positiva fér Oppen fér handel =
saval organisk tillvaxt som forvarv och BTS beddmer att EBITA kommer att
bli battre 2025 an 2024.

Minsta investeringsbelopp -

Lime Technologies omsattning 6kade med 19 procent varav 10 procent
organiskt. EBITA-marginalen i kvartalet starktes nagot till 25,6 procent LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10
(25,3). Aret avslutades starkt med kortare saljprocesser och hogre
efterfrdgan enligt bolagets vd.

Riskinformation: Historisk avkastning &r inte nagon garanti
Stilles rapport for det fjarde kvartalet var mycket stark. Omsattningen for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
dkade med 107 procent, varav 22 procent var organiskt. Segmentet bade oka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
Kirurgiska instrument utvecklades val med en organisk tillvaxt pa 37 tillbaka hela det insatta kapitalet.
procent. Lonsamheten forbattrades jamfort med féregaende &r och EBITA-

marginalen uppgick till 22,2 procent (18,1). Det faktiska beloppet varierar beroende pa resultatet for

din investering. Uppskattningen av de aggregerade
kostnaderna utgér genomsnitt for de senaste fem aren.

IT-konsultbolaget Knowit &r ett nytt innehav i fonden. Bolaget har en god Avgift & 20% av avkastning som 6vergar STIBOR 30
finansiell historik dar man vuxit omsattningen med i snitt 12 procent de dagar+5%enheter. Understiger avkastning index utgér ingen
senaste 10 aren. Marknaden for IT-konsulter har varit tuff de senaste aren avgift fore den kompenserats. Avgift kan utgé vid negativt
vilket paverkat Knowits I6nsamhet negativt. Marknaden ser dock ut att ha resultat.

stabiliserats, och vi beddmer att bolaget kommer att kunna férbattra
I6nsamheten fran nuvarande niva. Da ar aktien valdigt attraktivt varderad.



Manaden i siffror
Fondens utveckling
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1ménad 1.3% 0.0%
iar 1.6% 51%
1ar 20.0% 0.4%
3ar 35.5% -13.3%
5ar 88.6% 377%
10 ar - -
Sedan Start 226.5% 137.9%
Genomsnitt 24 man 19.0% -75%
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2025 0.4% 1.3% -

/:\rsavkastning Fond Index
YTD 1.6% 5.1%
2024 25.9% -8.7%
2023 19.1% -3.8%
2022 -24.8% -19.7%

2021 34.0% 36.7%

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 14.5 17.0
Tracking Error (%) 12.5 -
Informationskvot 2.1 -
Omséattningshastighet 04 _
(9an) ’

Sharpekvot 1.1 -
Alfa 23.5 -
Beta 0.6 -
Totalt antal innehav 25 -
Summa 10 storsta 66.1% _

innehav




Exponering

Storsta Innehav

Bergman & Beving AB

VBG Group AB

OEM International AB

Stille Ab

Momentum Group

BTS Group AB

MedCap AB

Rejlers Ab

SP Group A/S

Nederman Holding AB

Branchfordelning

Industri

Material

Teknik
Halsovard

Finans

Fastighet

Sallankdpsvaror
Likviditet

10.9%

7.8%

7.5%

71%

6.9%

6.9%

6.5%

4.5%

4.1%

3.9%

43.6%

22.5%

11.3%

71%

5.1%

3.5%

3.3%

3.6%

Geografisk fordelning

Sverige

Danmark

Likviditet

83.8%

12.5%

3.6%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

= 8.5%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

9.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 0.2%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat &an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jamférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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