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Danmark bast i Norden i februari

Efter tjurrusningen pa de europeiska bdrserna i januari, blev det en mer
forsiktig utveckling i februari. Europa inklusive Norden fortsatte att ga klart
starkare an de amerikanska boérserna samtidigt som dollarn férsvagades
och den svenska kronan starktes. Den svenska borsen steg nagot dar de
storre bolagen fortsatte att g& battre an de mindre. Starkast i Norden var
den danska bdrsen, delvis tack vare att kursen i tungviktaren Novo Nordisk
aterhamtade sig.

Den séakerhetspolitiska utvecklingen under februari var dramatisk, men den
paverkade de finansiella marknaderna férvanansvart lite. Det finns sakert
olika forklaringar till det, men en ar att det inte gér att férutse hur
varaktigheten i de olika utspelen frdn den trumpska administrationen
kommer att vara. Marknaden har redan borjat rycka pa axlarna at de olika
amerikanska utspelen kring tullar, eftersom de andras hela tiden. |
slutdndan drabbar hdjda tullsatser mest den amerikanska ekonomin som
har ett stort beroende av importerade varor som kommer att bli vasentligt
dyrare. Med ett sddant sjalvskadebeteende kommer Trumps popularitet att
minska och det ar darfér osannolikt att de mest drastiska férslagen
realiseras.

Det har varit ett intressant trendskifte i inkommande makrosiffror den
senaste tiden. De amerikanska makrosignalerna har entydigt varit svagare
an vantat, medan de europeiska har varit battre an befarat. Tidiga
indikatorer for BNP-tillvaxten for det forsta kvartalet i USA, visar pa en
krympande ekonomi drivet av att den amerikanska exporten har gatt ner
kraftigt under inledningen av éaret. | Europa sticker Sverige ut som en
lysande stjarna vad galler tillvaxt, dar 2024 avslutades med en tillvaxttakt
pé drygt tre procent. Det var langt dver prognosmakarnas beddémningar.
Tillvéxtprognoserna fér 2025 kommer nu hégst sannolikt att revideras upp,
vilket tillsammans med en inflationstakt kring Riksbankens méal gor det
mindre sannolikt med fler rantesénkningar i ar.

Bankaktier fortsatter att ga starkt pa de nordiska borserna. Drivkrafterna ar
att vinsterna har hallit upp béttre &n befarat, vérderingarna &r laga och
héga utdelningar som ar kring 10 procent for de flesta stora banker. Pa
forlorarsidan aterfinns bland annat fastighetsaktier, vilket ar svart att hitta
fundamentala argument for. Bolagen sjalva ser tecken pa& en béttre
marknad samtidigt som finansieringskostnaderna har kommit ner vasentligt
och finansieringsmajligheterna ar gynnsamma.

De storsta kdpen under manaden var Sagax, cBrain och Kone. Vi tycker att
fastighetssektorn ar attraktivt varderad och har svért att forstd den svaga
borsutvecklingen hittills i ar. Vi 6kade darmed innehavet i Sagax. Vi 6kade
aven innehavet i den finska hiss- och rulltrappstillverkaren Kone och det
danska mjukvarubolaget cBrain. Det senare gick ned &verdrivet mycket
efter sin kvartalsrapport dar framfér allt guidningen for resultatet i ar var
svagare an vad marknaden hade férvantat.

De stdrsta forsaljningarna var SKF, Nibe och Handelsbanken. Vi minskade i
Handelsbanken efter den starka starten pa aret. Handelsbanken ar dock
fortsatt bland de storre innehaven i fonden. Innehavet i Nibe minskades da
utsikterna fér den europeiska varmepumpmarknaden fortfarande ar oséker.
Det finns risk att olika incitamentsprogram for att installera varmepumpar
pa viktiga marknader férsdmras eller skjuts upp. Innehavet i SKF séldes i
sin helhet d& vi sag storre potential pa andra hall.

Om fonden

Lannebo Norden Hallbar ar en aktivt férvaltad fond som
investerar i sdval sma som stora nordiska bolag. En
investering i fonden ger en fokuserad inriktning mot nordiska
borsnoterade bolag inom omrdden som bedéms viktiga for
att skapa en mer hallbar framtid.

ﬂ Peter Lagerl6f ﬁgﬁ;nson
\

Fondfakta

Startdatum 2018-06-14
Risk 4/7
Bankgiro 5280-1693
ISIN SE0011311281
Forvaltningsavgift 1.64%
Transaktionskostnader 0.08%
*Lopande kostnader 1.72%
Jamforelseindex VINX Benchmark Cap SEK NI
Fondférmégenhet 113 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

Riskinformation: Historisk avkastning &r inte nagon garanti
for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader (en uppskattning
baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret) samt
transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond képer och saljer vardepapper).



Manaden i siffror
Fondens utveckling
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1ménad -2.0% 0.7%
iar 4.3% 6.2%
1ar 7.3% 9.1%
3ar 5.9% 27.5%
5ar 58.2% 78.9%
10 ar - -
Sedan Start 84.1% 96.6%
Genomsnitt 24 man 4.5% 9.6%
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2025 6.5% -2.0% -

/:\rsavkastning Fond Index
YTD 4.3% 6.2%
2024 4.0% 5.4%
2023 2.2% 13.3%
2022 -18.4% -10.2%

2021 36.5% 32.8%

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 12.7 8.9
Tracking Error (%) 6.5 -
Informationskvot -0.8 -
Omséattningshastighet

0.4 -
(99
Sharpekvot 0.1 -
Alfa -76 -
Beta 1.3 -
Totalt antal innehav 30 -
Summa 10 stérsta 44.8% _

innehav




Exponering

Storsta Innehav

Novo Nordisk A/S

Rejlers Ab

Nordea Bank Abp

Harvia Oyj

Bravida Holding Ab

Atlas Copco AB

Hexagon AB

Investor AB

Inwido Ab (Publ)

ALK-Abello A/S

Branchfordelning

Industri

Halsovard

Finans

Sallanképsvaror

Material
Fastighet
Teknik

Likviditet

5.2%

4.8%

4.7%

4.5%

4.5%

4.4%

4.3%

4.2%

4.1%

4.0%

33.3%

15.9%

12.6%

11.5%

8.6%

7.9%

6.3%

3.9%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland
Danmark

Norge

Likviditet

55.9%

17.3%

14.5%

8.5%

3.9%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen.
Fonden valjer aktivt in bolag utifran fyra hallbara huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv, ett halloart samhéalle och hallbarhetsledare
(foretag med hog héllbarhetsprestanda). Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland
annat genom att féra paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi
I6pande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens héllbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.1°C 56.0%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

13.5

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 6.4%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

38.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat &an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jamférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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