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Marknaden fortsatte ga starkt
Flera nya innehav

Den nordiska foretagsobligationsmarknaden fortsatte ga starkt med en
aktiv primadrmarknad och fonden fortsatte leverera sin férvantade
avkastning.

Vi deltog i en emission utgiven av Bonava som ar ett svenskt
bostadsutvecklingsféretag som bygger och séljer bostader, framst i
Norden, Baltikum och Tyskland. De fokuserar pa att skapa hallbara och
attraktiva bostadsomraden, ofta i form av flerfamiljshus och radhus. Bonava
har sina rétter i NCC men blev ett eget bolag 2016. Bolaget emitterade en
obligation med tre ars 16ptid och en kupongrénta om Stibor 3méan + 4,75
procent vilket ger en ranta pa drygt 7 procent. Vi investerade ocksa i
Granges, som ar ett svenskt industriforetag som specialiserar sig pa
valsade aluminiumprodukter fér varmevaxlare och andra produkter till
bland annat fordonsindustrin, byggsektorn och tillverkare av
livsmedelsférpackningar. Granges emitterade en obligation med fem éars
I6ptid och en kupongranta pa 3,6 procent.

| januari sankte Riksbanken, som férvantat, styrrantan med 0,25
procentenheter till 2,25 procent. Riksbanken gér beddémningen att
inflationstrycket ar forenligt med en inflation kring 2 procent, vilket i
praktiken innebar att Riksbanken inte spar nagra fler sdnkningar just nu
men uttryckte aven beredskap att agera om inflations- och
konjunkturutsikterna skulle férandras. Rantan pa en svensk 5-arig
statsobligation steg nagot under manaden fran 2,0 procent till 2,1 procent.
Stibor 3 manader, som ligger till grund for rantesattningen pa vara svenska
obligationer med rérlig ranta, var oférandrad péa 2,3 procent.

Vi behdll samma struktur som tidigare i fonden. Bade kreditdurationen, den
genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav i fonden, och rantedurationen,
méatt som den genomsnittliga rantebindningstiden, var i princip
oférandrade under perioden. Vi valutasakrar all utlandsk valutaexponering
mot svenska kronor. Givet ett oférandrat marknadslage ligger den arliga
forrantningstakten i fonden just nu pa knappt 4 procent efter avgift.

Om fonden

Lannebo Sustainable Corporate Bond &r en aktivt forvaltad
rantefond for dig som vill investera héllbart och ha mojlighet
till hégre avkastning an traditionellt rAntesparande men lagre
risk an aktiesparande.
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Fondfakta

Startdatum 2020-02-18
Risk 2/7
Bankgiro 5441-9569
ISIN SE0013646866
Foérvaltningsavgift 0.51%
Transaktionskostnader 0.11%
*Lopande kostnader 0.62%

Jamfoérelseindex Solactive SEK IG Credit Index

Fondférmdgenhet 858 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nadgon garanti
fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader (en uppskattning
baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret) samt
transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).



Manaden i siffror Nyckeltal
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Exponering

Storsta Innehav

Fastighets AB Balder 3.9%
Nordea Bank Abp 3.4%
Castellum AB 2.7%
Corem Property Group AB 2.6%
STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS 2.5%
Tryg Forsikring A/S 2.4%
Skandinaviska Enskilda Banken Ab 2.2%
Bonnier Fastigheter Ab 2.2%
Ica Gruppen Ab 2.1%
Atrium Ljungberg AB 2.1%

Forfallostruktur

<1 10.3%
1-3 38.5%
3-5 371%
>5 2.6%

Likviditet 12.5%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland
Norge

Danmark

Storbritannien
Luxemburg
Tyskland

Likviditet

53.2%

14.5%

1.2%

5.4%

1.4%

1.2%

0.6%

12.5%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen.
Fonden investerar mestadels i hallbarhetsmarkta obligationer (exempelvis grona, sociala hallbara) samt i emittenter som bedéms vara
héllbara utifrin Lannebos ramverk for hallbara investeringar. Utdver det bedriver vi ett aktivt &gande for att paverka bolagen i en mer
hallbar riktning, bland annat genom att féra paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi ldpande
fondens hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar
for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.8°C 36.4% 32.6

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)
klimatmal (SBT)

- 1.2% -

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

*Fonden varken sponsras, marknadsfors, saljs eller stods pa nagot
annat satt av Solactive AG och Solactive

AG erbjuder inte heller nagon uttrycklig eller underférstadd garanti
eller férsakring, vare sig med avseende

pa resultatet av att anvanda indexet och/eller indexvarumarket eller
indexpriset pa nagot sétt eller i nagot

annat avseende. Indexet berdknas och publiceras av Solactive AG.
Solactive AG gor sitt basta for att se till

att indexet beréknas korrekt. Oaktat sina skyldigheter gentemot
fondbolaget har Solactive AG ingen

skyldighet att papeka fel i indexet for tredje parter, sdsom, utan
begransning, investerare och/eller

férmedlare av fonden. Varken publiceringen av indexet av Solactive
AG eller licensieringen av indexet eller

indexvarumarket for anvandning i samband med fonden utgdr en
rekommendation fran Solactive AG att

investera i fonden och det utgor inte pa nagot satt en forsakring
eller asikt fran Solactive AG géllande

investeringar i fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 10ptid
fér fondens rantebéarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstdende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgérs av Lannebos interna beddmning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot
Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
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info@lannebo.se

<2 Lannebo

Ett Ohmanféretag

Organisations nr.
556050-3020

Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jdmférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamfdrelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Méster Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm



