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Boliden visade bra resultat i
smaltverken

Lannebo Sverige utvecklades positivt i februari. Rapportperioden
avslutades med en del positiva fortecken kring tidigt cykliska bolag inom
verkstads- och ravaruindustrin. Geopolitiken har sin gang vilket medfor
fornojda kursrorelser tillika mojligheter i vara investeringsalternativ.

Boliden rapporterade det fjarde kvartalet dar rérelseresultatet dversteg
vara och marknadens foérvantningar. Smaltverken 6kade resultatet dven
exkluderat en storre forsakringsersattning genom hogre
tillverkningsvolymer och metallpriser samt positiva valutaeffekter.
Kassaflodet var starkt med positiv effekt fran férandringar i rorelsekapitalet.
Styrelsen foreslar till stdmman att utdelningen stélls in for att finansiera
delar av forvarvet av Zinkgruvan och Neves-Corvo. Enligt var bedémning
medfér styrelsens sunda férslag att en nyemission ar Overflédig som
delfinansiering av képeskillingen. Den arliga rapporten for mineraltillgang
och reserver visade pa forlangda livstider pd modesta prisantaganden for
guld och koppar.

Elekta rapporterade det tredje kvartalet i det brutna rakenskapsaret och
justerade ned helérsprognosen till stabil férsélining och lagre
rérelsemarginal mot foregadende ar. Trots stor orderbok med méjlighet till
installationsplanering ar det dterkommande utmaningar i konverteringen.
Lénsamheten var fortsatt svag, dar bruttomarginalen utvecklas mindre
positivt an vad vi vantat oss. Ljuspunkter i rapporten var att orderingangen
vaxte 22 procent och att den nya linjaracceleratorn EVO, mottagits val i
Europa. Myndighetsgodkdnnande av samma produkt i USA boér ske
kommande halvar. Veckan efter rapporten meddelade styrelsen att VD
Gustaf Salford slutar. Aktiekursen ar pa nedpressade nivder och
varderingen ar lag dven med modesta antaganden om vinstférbattringar.

SOBI publicerade rapporten som innehdll tidigare aviserade siffror fran
den omvéanda vinstvarningen den 10:e januari. Resultat per aktie vaxte med
35 procent mot samma kvartal féregéende ar. Lakemedel mot blodarsjuka
fortsatter att utvecklas val, dar nya preparatet Altuvoct med langre
halveringstider mojliggér dosering en gang i veckan. Fortsatt god
omsattnings- och vinsttillvaxt forvantas inom omradet. Forsaljningen av
Synagis och Beyfortus som skyddar spadbarn mot RSV var totalt for
heldret pd samma nivder som &ret innan. Det senaste forvarvade
lakemedlet Vonjo vaxte 6 procent kvartal dver kvartal och visar gradvisa
forbattringar.

Om fonden

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond for dig som
tror pa svenska bolag med ledande marknadspositioner

globalt.

ﬁ Martin Wallin ﬂ Robin Nestor
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Fondfakta

Startdatum 2000-08-04
Risk 4/7
Bankgiro 5563-4604
ISIN SE0000740680
Forvaltningsavgift 1.63%
Transaktionskostnader 0.24%
*Loépande kostnader 1.87%

Jamfoérelseindex

SIX Portfolio Return Index

Fondférmégenhet 5189 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far

tillbaka hela det insatta kapitalet.

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader (en uppskattning
baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret) samt
transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond képer och saljer vardepapper).



Manaden i siffror
Fondens utveckling
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1ménad 2.0% 0.7%
iar 10.1% 8.3%
1ar 20.0% 15.1%
3ér 39.2% 29.0%
5ar 93.2% 83.4%
10 ar 153.6% 155.8%
Sedan Start 901.6% 669.3%
Genomsnitt 24 man 11.1% 13.3%
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2025 79% 2.0% -

/:\rsavkastning Fond Index
YTD 10.1% 8.3%
2024 11.6% 8.6%
2023 14.5% 19.2%
2022 -12.1% -22.8%

2021 32.3% 39.3%

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 10.3 13.0
Tracking Error (%) 6.9 -
Informationskvot -0.3 -
Omsattningshastighet 17 _
(9an) '

Sharpekvot 0.7 -
Alfa 21 -
Beta 0.7 -
Totalt antal innehav 22 -
Summa 10 storsta 55.4% _

innehav




Exponering

Storsta Innehav

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Ab Skf

Sandvik Ab

Swedbank AB

Autoliv Inc

Nordea Bank Abp

Nokia Oyj

Hexpol AB

Getinge Ab

Boliden AB

Branchfordelning

Industri

Material

Teknik

Finans

Halsovard

Séllanképsvaror

Dagligvaror

Likviditet

8.1%

6.8%

6.5%

5.7%

5.5%

4.6%

4.6%

4.6%

4.6%

4.5%

19.0%

17.9%

16.2%

15.8%

15.2%

8.7%

4.1%

2.9%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland

USA

Tyskland
Likviditet

74.9%

13.7%

5.5%

3.1%

2.9%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.4°C 63.3%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

22.5

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 0.7%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

37.3%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat &an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jamférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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