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Fran DeepSeek till tullkrig
Halvledare och handelsvindar

Det som var pa allas lappar under inledningen av aret var DeepSeek, men
fokuset har under februari skiftat till de tullar som introducerats eller som
potentiellt kommer att introduceras av varldens maktigaste land, USA.
Trump har gatt ut med att han vill inféra 25-procentiga tullar pé import av
stal och aluminium under mars. Den exakta effekten av tullar &r notoriskt
svar att kvantifiera d& det &r manga variabler med i ekvationen. Det vi
daremot kan saga med sakerhet ar att mer protektionism och nearshoring
inte ar bra, varken fér den amerikanska eller globala konjunkturen.

Den europeiska bilindustrin har den senaste tiden haft det tufft pa grund av
konkurrens fran kinesiska elbilstillverkare som konkurrerar hart pa pris och i
den ekvationen har den tyska bilindustrin agerat som ett sénke. Ett av
fondens innehav &r den tyska halvledartillverkaren Infineon Technologies,
som med sin breda exponering mot bilindustrin hade ett tufft 2024. |
samband med rapportsldpp levererade Infineon daremot en
omsattningstillvaxt som kom in éver estimaten. Tillvaxten drevs framst av
efterfragan fran kinesiska elbilstillverkare som exempelvis BYD. Infineons
bilsegment 6kade med 10 procent pa kvartalsbasis och bolaget justerade
upp sin guidning for rakenskapsaret 25. Sammantaget beldnades
aktiekursen med en uppgadng pa 10 procent och blev en positiv
bidragsgivare till fondens avkastning.

Microchip Technology var en av de stdrre positiva bidragsgivarna under
perioden. Microchip har under en period haft lite utmaningar frdmst
kopplat till dverskott av produktionskapacitet. Efter att bolaget inledde
manaden med en rapport som i mangt och mycket var i linje med
férvantningarna gick de samtidigt ut med en évergripande "niostegsplan”
for att f& bolaget pa ratt kurs igen. Planen innefattade bland annat
malsattningar att fa ner lagerhallningen och en férandring i saljstrategin for
att uppmuntra deras distributérer att lagga mer fokus péa forsaljning av
Microchips nyare produkter. Vi bedémer att den initiala niostegsplanen
sanker risken i bolaget och att den nygamle VD:n, Steve Sanghi, som
tilitradde i slutet av forra aret ar omtyckt inom bolaget, beslutsam och kan
hjalpa till att aterigen fa bolaget pa ratt kurs.

Innehavet som intog jumboplatsen som manadens storsta negativa
bidragsgivare var Googles dgarbolag Alphabet. Likt merparten av MAG7-
bolagen var Alphabets rapport i mangt och mycket nagot éver estimaten
medan tillvaxten inom datacenter kom in nagot svagare. Oro fortsatter
cirkulera pa marknaden kring hur stora investeringar som faktiskt krévs for
att fortsatta utveckla mer avancerade Al-modeller. Sammantaget har oron
lett till en negativ utveckling for aktiekurserna i MAG7-bolagen pa 11
procent trots en vinstdkning i arstakt om 30 procent jamfért med samma
kvartal forra aret medan resten av marknaden knappt orkade med 7
procent.

Storsta kdp

First Solar

AMD

Cognizant Tech Solutions

Storsta salj

Palo Alto Networks
Salesforce
Nintendo

Om fonden

Lannebo Teknik ar en fond fér dig som vill investera i globala
marknadsledande bolag inom ny teknik. Fonden har mer én
20 ars historik och ar aktivt med fokus pa langsiktighet och

riskmedvetenhet.

@\a Johan Nilke

Fondfakta

Startdatum 2000-08-04
Risk 417
Bankgiro 5563-4638
ISIN SE0000740672
Forvaltningsavgift 1.62%
Transaktionskostnader 0.03%
*Lopande kostnader 1.65%

Jamforelseindex

MSCI World IT 10/40 Net TR

usbD
Fondférmdgenhet 9883 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nadgon garanti
fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far

tillbaka hela det insatta kapitalet.

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader (en uppskattning
baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret) samt
transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).



Manaden i siffror
Fondens utveckling
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Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 14.9 18.5
Tracking Error (%) 6.3 -
Informationskvot -1.8 -
Omséattningshastighet

0.1 -
(9an)
Sharpekvot 1.3 -
Alfa -3.3 -
Beta 0.8 -
Totalt antal innehav 25 -
Summa 10 storsta 51.5% _

innehav




Exponering

Storsta Innehav

Microsoft Corp

Alphabet Inc

Amazon.com Inc

Palo Alto Networks Inc

Apple Inc

Nintendo Co Ltd

Mastercard Inc

Fortinet Inc

International Business Machines Corp

Veeva Systems Inc

Branchfordelning

Teknik

Sallankdpsvaror

Halsovard

Energi
Ovrigt
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Geografisk fordelning
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.7°C 5/7.4%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

2.1

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 2.1%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

35.7%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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