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Kvartalsrapporter och Donald Trump Om fonden
. . Ohman Global ar en aktiv och stilneutral globalfond som
d O m | ne rad e nyh etSﬂOd et forvaltas av en grupp erfarna forvaltare som alla har olika

sektorsansvar. Fonden investerar i noggrant utvalda aktier
. o . . och har en bred inriktning mot olika lander och branscher.
Tl I | ba kag a ng | U SA:S dom INans Malsattningen &r att med god riskspridning pa lang sikt,
Overtraffa utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna.
Den totala amerikanska dominansen &ver aktiemarknaderna de senaste
aren har, i alla fall tillfalligt, brutits. Oro 6ver tullar, inflation, hog statsskuld,
svagare konsumtion och sjunkande ekonomisk tillvaxt tillsammans med v - § o) g
héga aktievarderingar har fatt investerare att minska sin tunga USA- y Filip Boman ParLofving
exponering for att i stallet bli mer positiva till Europa och Kina. \

Kina annonserade under manaden stimulansatgarder i syfte att lyfta

ekonomin men kinesiska aktier har framfor allt lyfts av Al-vagen som sattes Fondfa kta

i gang av DeepSeek i januari. Fondens innehav i Alibaba steg 40 procent i

februari. Alibaba som sett kurserna falla i fyra ar har i bérjan av 2025 ater Startdatum 1998-12-21
blivit en investerarfavorit. Bolagets Al-modell Qwen har pé vissa omraden
visat béttre resultat an bade Metas och DeepSeeks Al. Dessutom verkar
bolagets storagare Jack Ma &ter tagits in i kinesiska statens varme, nagot Risk 4/7
som lyfte investerarnas humor ytterligare.

Europeiska aktier har trots hot om tullar frdn Donald Trump fortsatt upp. En Bankgiro )

mojlig 16sning pa kriget i Ukraina, lag vérdering och okat intresse fran
amerikanska investerare &r huvudsakliga forklaringar. Bankaktier har gatt ISIN SE0000533945
som taget och fondens innehav i den franska banken Société Générale
steg 22 procent under perioden. Bolaget hade en bra kvartalsrapport dar
banken visar vagen mot en hogre Idnsamhet som lange varit langt under
genomsnittet for europeiska banker.

Foérvaltningsavgift 1.29%

. . . . . L . . . Transaktionskostnader 0.07%
Nedgangen i amerikanska aktier kan tydligast hanvisas till nedgangen i

stora teknikjattar. Av de sé kallade Magnificient Seven s& var det bara
Nvidia som steg under manaden, men bara med en procent och aktien foll “Lépande kostnader 1.36%
atta procent efter kvartalsrapporten som kom i slutet av manaden.
Kvartalsrapporten var stark men kunde andé inte méta de hogt stallda
férvantningarna. Det var ett liknande ménster fér majoriteten av de stora
teknikjattarna. Fonden har minskat exponering mot bade Al-temat och de
storsta teknologibolagen de senaste manaderna. Den huvudsakliga Fondférmoégenhet 23097 mkr
anledningen &r en relativt hog vardering samt var tro att Al-modeller blir
mer effektiva och inte kommer krdva samma investeringstakt i hardvara. . . .
Trots minskningen av exponering var Alphabet, Microsoft och Amazon Oppen for handel Dagligen
fondens storsta negativa bidragsgivare under manaden.

MSCI AC World Total Return

Jamforelseindex Net

Minsta investeringsbelopp 100 kr

LEI-kod 549300152WP40OX8CZE34

Riskinformation: Historisk avkastning &r inte nagon garanti
for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader (en uppskattning
baserat pé faktiska kostnader under det senaste aret) samt
transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).



Manaden i siffror
Fondens utveckling
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Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 10.2 10.0
Tracking Error (%) 24 =
Informationskvot -2.0 -
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Sharpekvot 1.2 -
Alfa -4.5 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 76 -
Summa 10 stérsta 28.7% _
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Exponering

Storsta Innehav

Microsoft Corp

Nvidia Corp

Apple Inc

Alphabet Inc

Amazon.com Inc

VisaInc

JPMorgan Chase & Co

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd

Progressive Corp

Eli Lilly And Co

Branchfordelning

Teknik

Finans

Halsovard

Sallankdpsvaror

Industri

Dagligvaror
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Allmannyttiga tjanster
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Taiwan

Sydkorea
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Indonesien

Ovrigt

Likviditet

57.3%
8.3%
5.3%
4.9%
4.5%
2.9%
2.2%
2.2%
2.0%
1.5%
8.4%
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.3°C 44.3%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

32.3

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

/1 1.1%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

35.2%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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