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Storpolitik och Al-oro
Svag avslutning pa bérsmanaden

Den nagot starkare kronan ma gladja svenska sportlovsfirare utomlands,
men fér en global aktieportfdlj innebar valutaférandringen en viss motvind
fér fondavkastningen under februari. Marknaden rérde sig annars, i lokala
valutor, mestadels sidledes under bérjan av februari. Utvecklingen var mer
gynnsam fér europeiska och asiatiska aktier, som steg ett par procent,
medan amerikanska smébolag backade nagot. Under slutet av februari foll
emellertid marknaden, sedan framfér allt amerikanska utspel mot Ukraina i
kombination med oro kring Al-trenden pressat riskviljan i marknaden. Oron
for Al-trenden, som inleddes med nyheten om kinesiska Al-motorn
DeepSeek i borjan av aret, gav ringar péa vattnet. Osakerhet kring utsikterna
for datacenterutbyggnad paverkar synen pa efterfragan pa halvledare och
annan utrustning, energiefterfragan, datahallar. Aktier med hdoga
varderingar pa detta tema ar sarbara vid férandringar i forvéntansbilden.

Det kan noteras att nast intill samtliga fondens basta bidragsgivare under
februari aterfinns utanfér USA (stélbolaget Radius Recycling det frdmsta
undantaget), medan det motsatta géller fo6r fondens svagaste
bidragsgivare under perioden.

Bast gick den georgiska banken TBC Bank Group som steg knappt 30
procent under manaden, efter en stark arsrapport dar framfér allt en 86-
procentig 6kning av nettovinsten i den uzbekistanska verksamheten
overtygade. Fint bidrog &ven franska elektronikforetaget VusionGroup,
som steg narmare 24 procent efter en bra rapport. Amerikanska Radius
Recycling, som inledde aret svagt efter en vinstvarning, aterhamtade sig i
februari och steg med 15 procent. Den amerikanska stalindustrin generellt
gynnas av utsikterna for nya protektionistiska tullar pa stal.

Svagast utveckling uppvisade innehavet i djurmatsféretaget Freshpet.
Bolaget foll sammanlagt 30 procent efter séval svagare marknadsstatistik
som en samre deldrsrapport an vantat. Aven franska halvledarbolaget
Soitecs foll knappt 30 procent i samband med en svag rapport, dér
bolaget &ven drog ned sin prognos for helaret 2025. Soitec fortsatter att
lida av den svaga utvecklingen av bilmarknaden. Vi valde att salja ut
positionen ur fonden.

Utover forsaljningen av Soitec, séldes dven fondens innehav i amerikanska
Atkore ut. Atkore ndmnde problem med hardnande konkurrens i samband
med sin delarsrapport, vilket forsamrar utsikterna for bolaget. Likaledes
avyttrades tandvardsbolaget Nakanishi, efter svagare utsikter for 2025.
First Bancorp Puerto Rico séldes dven den ut. Aktien har funnits i fonden
under en langre tid, utvecklats val och ses nu som mer fullvarderad.

Nyinvesteringar under perioden gjordes i den grekiska banken Alpha
Services. Efter en lang period av att starka balansrakningen har Alpha
Services nu fina nyckeltal och en attraktivt Iag vardering, samtidigt som
tillvaxtutsikterna forsiktigt ljusnar. Vidare adderades brittiska Convatec,
med produkter inom sarvard och katetrar, till fonden. Aktien har gatt svagt
en tid och varderingen ser attraktiv ut.

Om fonden

Ohman Global Smébolag &r en aktiv och stilneutral global
smabolagsfond som forvaltas av en grupp erfarna forvaltare
som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i
noggrant utvalda aktier och har en bred inriktning mot olika
lander och branscher. Méalsattningen ar att dvertraffa
utvecklingen for sméa och medelstora bolag pa de globala
aktiemarknaderna.
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Fondfakta
Startdatum 2019-12-10
Risk 4/7
Bankgiro -
ISIN SE0013041654
Férvaltningsavgift 1.55%
Transaktionskostnader 0.15%
*Lopande kostnader 1.70%

Jamférelseindex MSCI AC Small Cap Total

Return Net
Fondférmdgenhet 1705 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 54930016XPAGHG74L222

Riskinformation: Historisk avkastning &r inte nagon garanti
for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra
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Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 14.6 13.6
Tracking Error (%) 4.2 -
Informationskvot -0.7 -
Omséattningshastighet 05 _
(9an)

Sharpekvot 0.2 -
Alfa -3.2 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 70 -
Summa 10 stérsta 19.5% _
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Exponering

Storsta Innehav

Nova Ltd

Plus500 Ltd

Watts Water Technologies Inc

TBC Bank Group PLC

Core & Main Inc

Korn Ferry

Banca Farmafactoring SPA

Bawag Group Ag

Alpha Services and Holdings SA

Cirrus Logic Inc

Branchfordelning

Industri

Teknik

Sallanképsvaror

Finans

Halsovard

Material

Fastighet

Dagligvaror
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.7°C 11.9%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

34.3

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

3 1.7%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

33.1%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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