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Fortsatt stark utveckling

Nya intressanta
investeringsmoijligheter

Nordisk kreditmarknad fortsatte starkt under perioden med en aktiv
primarmarknad trots sportlov och rapportsdsong. Primartransaktioner
mottas fortsattningsvis bra av marknaden och vi sag flertalet nya bolag
emittera obligationer. Fonden har under perioden varit aktiv i
primarmarknaden genom att bland annat investera i industriforetaget
Granges forsta grona obligation dar kapitalet ar dronmarkt for att finansiera
eller refinansiera projekt inom kategorierna halloara och cirkulara
aluminiumlésningar, energiintensitet och teknik samt férnybar energi.
Fonden okade dessutom sin exponering mot norska Scatec, en ledande
leverantdr av I6sningar for férnybar energi.

Réntemarknaden har varit volatili under perioden och praglats av
amerikanska tullar samt ett 6kat upplaningsbehov. Under hdsten steg
rantor givet oro for att tullar skulle innebéra en hogre inflation medan efter
arsskiftet har snarare obligationsrantor handlats snarare ned pa tullnyheter,
da det istallet ses som tillvdxtdampande. En intressant rorelse under
februari har varit att svenska och europeiska obligationsrantor handlat i
motsatt riktning mot USA. Amerikansk 10-arsranta slutade perioden 30
baspunkter lagre pa 4,25 procent, vilket kan jamféras med att en motsvarig
obligation i Sverige och Tyskland som handlat upp 18 respektive 13
baspunkter.

Den svenska inflationen &verraskade pé uppsidan och kom ut en bra bit
hogre (KPIF ex Energi pa 2.7 procent) an Riksbankens prognos (2.4%
procent). En stor del av Gverraskningen géar att tillskriva den sa kallade
korgeffekten som gors vid ingéngen av varje ar. Detta kan Riksbanken
troligtvis se igenom, men kommer sannolikt att behdva justera upp sina
inflationsprognoser vid nasta méte som sker den 20 mars. Ett forsta
estimat av BNP for fjarde kvartalet visade aven att den svenska ekonomin
var betydligt starkare an saval konsensusprognosen som Riksbankens
prognos. Detta har foéranlett att marknaden nu prissatter knappt en
sankning till harifran. Vi tror fortsatt att Riksbanken sanker rantan en gang
till under aret, men instammer om att sannolikheten definitivt har minskat
for fler rantesankningar &n sa.

Framtidsutsikterna préaglas av betydande osakerhet och den volatilitet vi
sett de senaste manaderna férvantar vi oss att fortséatta ett tag till. Fondens
positionering aterspeglar ett marknadssentiment som just nu ar
svarnavigerat. Vi har behallit en neutral ranteduration mot index och ser pa
mojligheter att selektivt investera i bolag med stabila kassafldden och
affarsmodeller vi tror pa langsiktigt.

Om fonden

Ohman Grén Obligationsfond ar en aktivt férvaltad

rantefond med mélet att gora hallbara investeringar (artikel
9). Fonden investerar i féretagsobligationer dar kapitalet ar
oronmarkt till projekt som ska bidra till att I6sa klimatkrisen.

Julia Stalbro

Fondfakta

Lars Kristian
Feste

Startdatum 2017-10-12
Risk 2/7
Bankgiro -
ISIN SE0010324384
Férvaltningsavgift 0.62%
Transaktionskostnader 0.12%
*Lopande kostnader 0.74%

Solactive SEK NCR Fix Short

Jamforelseindex

IG Corporate Index

Fondférmdgenhet 561 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300V5DR6BV1RIGJ87

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte ndgon garanti
for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader (en uppskattning
baserat pé faktiska kostnader under det senaste aret) samt
transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).
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Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 2.3 2.2
Ranteduration 2.7 -
Kreditduration 3.6 -
Totalt antal innehav 53 =
Summa 10 stérsta 28.7% _

innehav




Exponering

Storsta Innehav

STENA METALL FINANS AB 3.6%
SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB 3.0%
Fastighets AB Balder 3.0%
Telia Company Ab 3.0%
SVENSKA LANTMANNEN EKONOMISK FORENING 2.9%
Cibus Nordic Real Estate AB (PUBL) 2.9%
European Energy As 2.8%
Vattenfall AB 2.7%
Valmet Oyj 2.5%
SSAB AB 2.3%
Forfallostruktur
<1 4.5%
1-3 41.5%
3-5 48.5%
>5 2.3%

Likviditet 4.1%

Geografisk fordelning

Sverige

Norge

Danmark

Finland

Irland

Likviditet

66.0%

17.8%

6.4%

5.3%

0.5%

4.1%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och har héllbara investeringar som mél enligt artikel 9 i disclosureférordningen. | denna fond I1aggs extra vikt
pa att analysera gréna obligationsramverk, eftersom fonden till storsta del investerar i gréna obligationer - dGronmarkt kapital till gréna
projekt. Utdver det bedriver vi ett aktivt &gande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gér framsteg foljer och utvarderar vi l6pande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar
for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.2°C 55.0% 69.6

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)
klimatmal (SBT)

11 10.9% 38.1%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

*Fonden varken sponsras, marknadsfors, saljs eller stods pa nagot
annat satt av Solactive AG och Solactive

AG erbjuder inte heller nagon uttrycklig eller underférstadd garanti
eller férsakring, vare sig med avseende

pa resultatet av att anvanda indexet och/eller indexvarumarket eller
indexpriset pa nagot sétt eller i nagot

annat avseende. Indexet berdknas och publiceras av Solactive AG.
Solactive AG gor sitt basta for att se till

att indexet beréknas korrekt. Oaktat sina skyldigheter gentemot
fondbolaget har Solactive AG ingen

skyldighet att papeka fel i indexet for tredje parter, sdsom, utan
begransning, investerare och/eller

férmedlare av fonden. Varken publiceringen av indexet av Solactive
AG eller licensieringen av indexet eller

indexvarumarket for anvandning i samband med fonden utgdr en
rekommendation fran Solactive AG att

investera i fonden och det utgor inte pa nagot satt en forsakring
eller asikt fran Solactive AG géllande

investeringar i fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 10ptid
fér fondens rantebéarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstdende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgérs av Lannebos interna beddmning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot
Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.

E-post
info@lannebo.se
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Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jdmférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamfdrelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Méster Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm



