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Sannolikheten for fler
rantesankningar har minskat

Februari har varit en volatil manad pa rantemarknaden. Sedan slutet av
januari har marknaden praglats av bade tullar och ett Ookat
upplaningsbehov. Under hosten drevs den s kallade "Trump-traden” av
stigande rantor, da tullar befarades leda till hogre inflation. Efter arsskiftet
har detta skiftat, och obligationsrantor tenderar nu att sjunka pa tulinyheter,
eftersom de snarare tolkas som tillvaxtdampande.

En sarskilt intressant rorelse under februari har varit att svenska och
europeiska obligationsrantor rort sig i motsatt riktning jamfért med USA.
Under ménaden har den amerikanska 10-arsrantan sjunkit med 30
baspunkter till 4,25 procent, medan motsvarande obligationer i Sverige
och Tyskland har stigit med 18 respektive 13 baspunkter.

Den svenska inflationen dverraskade pé uppsidan och landade betydligt
hogre an Riksbankens prognos (KPIF exklusive energi pa 2,7 % jamfort
med prognosen pa 2,4 %). En stor del av denna avvikelse kan forklaras av
den s3 kallade korgeffekten, som justeras vid varje arsskifte. Riksbanken
forvantas se igenom detta, men kommer sannolikt att behéva justera upp
sina inflationsprognoser vid nasta méte den 20 mars. Samtidigt visade det
forsta estimatet av BNP for fjarde kvartalet att den svenska ekonomin var
betydligt starkare an bade konsensusprognosen och Riksbankens egna
prognoser. Detta har lett till att marknaden nu endast prissatter en knapp
ytterligare rantesankning. Vi tror fortsatt att en saddan kan ske under aret,
men sannolikheten har definitivt minskat.

Framtiden praglas av betydande osakerhet, och vi forvantar oss att
volatiliteten kommer att besta. P& kort sikt kan tullar ge en inflationsimpuls,
men pa langre sikt riskerar de att dampa tillvaxten. Samtidigt kravs
omfattande investeringar i Europas forsvar, vilket kan stimulera ekonomin.
Den okade osdkerheten kring tullar och férandrade handelsférhallanden
kan dock fa féretag att skjuta upp langsiktiga investeringar. Dessutom
innebar en militdr upprustning sannolikt ett betydande upplaningsbehov.

| denna milj6 ar ranteutvecklingen svar att forutse, och nar oséakerheten ar
stor blir det en utmaning att ta risk. Vi héller darfér fast vid var
investeringsfilosofi, dar kapitalbevarande &r en central del. Riksbanken
kommer troligtvis kunna se igenom en del av inflationsimpulserna och éven
om det minska sannolikheten for ytterligare en sankning under aret sa tror
vi att en rantehdjning inte kommer att vara aktuellt under 2025. En
kortrantefond ar darmed ett bra investeringsalternativ.

Om fonden

Ohman Kort Rénta &r en aktivt férvaltad rantefond som
investerar i korta rantepapper noterade i svenska kronor
med hogsta kreditvardighet och som ger &g ranterisk, lag
kreditrisk och lag likviditetsrisk. Fonden investerar
huvudsakligen i statsskuldvaxlar och obligationer emitterade
av svenska staten eller Kommuninvest samt svenska
sakerstallda bostadsobligationer. Fondens genomsnittliga
aterstdende rantebindningstid &r mindre &n ett ar, vilket
minskar kansligheten mot stigande rantor gentemot fonder
med langre rantebindningstid.

Lars Kristian Therese
Feste Persson

Fondfakta

Startdatum 1995-06-30
Risk 2[7
Bankgiro -
ISIN SE0000493504
Foérvaltningsavgift 0.11%
Transaktionskostnader 0.03%
*Lopande kostnader 0.14%
Jamférelseindex OMRX Treasury Bill
Fondférmogenhet 1870 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493007EHBUHVGT3H204

Riskinformation: Historisk avkastning &r inte nagon garanti
fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader (en uppskattning
baserat p4 faktiska kostnader under det senaste aret) samt
transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).
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Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 0.3 0.2
Ranteduration 0.3 -
Kreditduration 0.4 -
Totalt antal innehav 7 -
Summa 10 stérsta 979% _

innehav




Exponering

Storsta Innehav

SWEDEN, KINGDOM OF (GOVERNMENT) 29.5%
SWEDBANK HYPOTEK AB 22.5%
STADSHYPOTEK AB 21.5%
SKANDIABANKEN AB 12.4%
AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (PUBL) 5.3%
NORDEA HYPOTEK AB 3.8%
KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 2.7%
Forfallostruktur
<1 85.2%
1-3 12.5%
3-5 0.1%
>5 0.1%

Likviditet 2.1%

Geografisk fordelning

Sverige

Likviditet

97.9%

2.1%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gér framsteg foljer och utvarderar vi l6pande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.5°C 0.0%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

0.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

0 0.0%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

47.6%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstadende 16ptid
fér fondens rantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig dterstdende
rantebindningstid f6r fondens rantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgdrs av Lannebos interna bedémning
av véardepapprets kreditvardighet, baserad pé Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pa lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pad grund av fondens
sammansattning och de fdrvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse o&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pé& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Beréknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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