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Stark marknad men morka moln i
horisonten

Februari har varit en volatil manad péa rantemarknaden, i slutet av januari
stalldes president Trump in officiellt och sedan dess har det varit saval
tullar som okade upplaningsbehov som har praglat marknaden. Under
hosten kan man konstatera att den s kallade "Trump-traden” var rantor
upp givet oro for att tullar skulle innebadra en hogre inflation. P& den har
sidan av arsskiftet har detta skiftats och obligationsrantor handlar snarare
ned pa tullnyheter, da det snarare ses som tillvaxtdampande. En intressant
rérelse under februari har varit att svenska och europeiska
obligationsrantor handlat i motsatt riktning mot USA. Fér manaden som
helhet ar en amerikansk 10arsranta handlat ned 30 baspunkter till 4,25
procent vilket kan jamféras med att en motsvarig obligation i Sverige och
Tyskland handlat upp 18 baspunkter respektive 13 baspunkter.

Den svenska inflationen dverraskade aven pa uppsidan och kom ut en bra
bit hégre (KPIF ex Energi pa 2.7 procent) an Riksbankens prognos (2.4
procent). En stor del av 6verraskningen pa uppsidan gar att tillskriva den sa
kallade korgeffekten som gors vid ingangen av nytt ar varje ar. Detta kan
Riksbanken troligtvis se igenom, men kommer sannolikt att behdva justera
upp sina inflationsprognoser vid ndsta mdte som sker den 20e mars.
Dessutom sa visade ett forsta estimat av BNP for fjarde kvartalet att den
svenska ekonomin var betydligt starkare 8n sa val konsensusprognos som
Riksbankens prognos. Detta har féranlett att marknaden nu prissatter
knappt en sankning till harifran. Vi tror fortsatta att detta kan ske under aret
men haller med om att sannolikheten definitivt har minskat for att det blir
ytterligare sénkningar harifran.

Nordisk kreditmarknad fortsatte starkt under perioden med en aktiv
primarmarknad trots sportlov och rapportsésong. Primartransaktioner
mottas fortsattningsvis bra av marknaden och vi sag flertalet nya bolag
emittera obligationer. Ett nytt innehav i fonden ar Vitec Software Group sin
forsta obligation och bolaget ar en ledande leverantdér av vertikala
mjukvarulésningar specialiserade pé att utveckla och leverera programvara
skrdddarsydd foér nischade branscher sasom fastighetsforvaltning,
halsovard, fordonsverkstader, utbildning osv. Fortsattningsvis deltog
fonden i flertalet andra priméartransaktioner. Bland annat 6kade fonden sin
exponering mot Getinge, ett bolag som erbjuder produkter och I6sningar
for intensivvard, hjart- och karlvard, operationssalar, sterilgodshantering
samt Life Science-sektorn.

Under manaden har fonden dragit ned durationen vilket gynnade fonden
framfor allt forsta halvan av manaden som inte tappade lika mycket som
index. Under andra halvan handlade rantor generellt ned vilket ledde till att
fondens utveckling inte blev lika stark som index.

Framtidsutsikterna praglas av betydande osékerhet och vi férvantar oss att
volatiliteten kommer att besta. A ena sidan kan inférandet av tullar pa kort
sikt ge en ny inflationsimpuls, men pé langre sikt riskerar de att hdmma
tillvaxten. A andra sidan kravs omfattande investeringar i Europas foérsvar,
vilket kan bidra positivt till den ekonomiska utvecklingen. Samtidigt kan
oséakerheten kring tullar och en spelplan som snabbt férandras leda till att
foretag skjuter upp langsiktiga investeringar. Dessutom kommer en militar
upprustning sannolikt att innebara betydande upplaningsbehov.

| denna milj6 ar ranteutvecklingen svar att forutse, och nar osékerheten ar
sa stor blir det utmanande att ta risk. Darfor haller vi fast vid var
investeringsfilosofi, dar en viktig faktor ar att bevara kapitalet.

Om fonden

Ohman Rantefond Kompass &r en dynamisk och aktivt
forvaltad rantefond som kan investera pé hela
rantemarknaden. Fonden placerar huvudsakligen i svenska
och nordiska obligationer emitterade av stat, bostadsinstitut,
banker och féretag med god kreditvardighet.

Feste

Fondfakta

Lars Kristian

Startdatum 2015-04-13
Risk 2/7
Bankgiro -
ISIN SE0006887196
Forvaltningsavgift 0.61%
Transaktionskostnader 0.10%
*Lopande kostnader 0.71%

Jamforelseindex

OMRX Treasury Bill 1%

Fondférmégenhet 6369 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300VKZMF26PKHD655

Riskinformation: Historisk avkastning &r inte nagon garanti
for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far

tillbaka hela det insatta kapitalet.

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader (en uppskattning
baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret) samt
transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond képer och saljer vardepapper).



Manaden i siffror
Fondens utveckling
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1ménad 0.4% 0.2%
iar 0.8% 0.5%
1ar 5.7% 4.5%
3ar 7.8% 11.0%
5ar 71% 12.8%
10 ar - -
Sedan Start 11.9% 11.7%
Genomsnitt 24 man 5.1% 4.6%
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2025 04% 0.4% -

/:\rsavkastning Fond Index
YTD 0.8% 0.5%
2024 5.0% 4.8%
2023 4.9% 4.3%
2022 -4.7% 1.2%

2021 0.8% 0.8%

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 17 0.2
Ranteduration 21 -
Kreditduration 2.5 -
Totalt antal innehav 131 =
il:]rgrr]r;?lw storsta 28.5% _




Exponering

Storsta Innehav

STADSHYPOTEK AB 9.9%
AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (PUBL) 4.6%
SWEDBANK HYPOTEK AB 3.2%
LANSFORSAKRINGAR BANK AB 1.9%
Getinge Ab 1.8%
DNB BANK ASA 1.5%
SSAB AB 1.5%
Fastighets AB Balder 1.3%
Bilia Ab 1.3%
Ziklo Bank Ab 1.3%

Forfallostruktur

<1 12.7%
1-3 47.8%
3-5 33.5%
>5 4.4%

Likviditet 2.1%

Geografisk fordelning

Sverige

Norge
Danmark

Finland
Luxemburg
Bermuda
Faréarna
Storbritannien
Tyskland

Irland

Likviditet

72.8%

14.1%

5.7%

3.6%

0.8%

0.4%

0.2%

0.2%

0.1%

0.0%

2.1%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gér framsteg foljer och utvarderar vi l6pande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.2°C 34.0%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

/3.5

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

16 6.7%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

41.6%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstadende 16ptid
fér fondens rantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig dterstdende
rantebindningstid f6r fondens rantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgdrs av Lannebos interna bedémning
av véardepapprets kreditvardighet, baserad pé Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pa lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pad grund av fondens
sammansattning och de fdrvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse o&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pé& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Beréknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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