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Viktig information

Denna rapport ar ett marknadsféringsmaterial som har framstallts av Lannebo Kapitalférvaltning AB, ett svenskt fondbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Rapporten ar endast avsedd som allman information
och ska inte tolkas som investeringsradgivning. Lannebo tar inte ansvar for nagon anvandning av informationen i denna rapport som investeringsunderlag eller for andra andamal.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad, informationsbroschyr samt
hallbarhetsrelaterade upplysningar finns pa lannebo.se/fonder.

Notice and Disclaimer for Reporting Licenses

Certain information contained herein (the “Information”) is sourced from/copyright of MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC, or their affiliates (“MSCI"), or information providers (together the “MSCI Parties”) and may have
been used to calculate scores, signals, or other indicators. The Information is for internal use only and may not be reproduced or disseminated in whole or part without prior written permission. The Information may not be
used for, nor does it constitute, an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product, trading strategy, or index, nor should it be taken as an indication or guarantee of
any future performance. Some funds may be based on or linked to MSCI indexes, and MSCI may be compensated based on the fund’s assets under management or other measures. MSCI has established an information
barrier between index research and certain Information. None of the Information in and of itself can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The Information is provided “as is” and
the user assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information. No MSCI Party warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness of the Information and each expressly
disclaims all express or implied warranties. No MSCI Party shall have any liability for any errors or omissions in connection with any Information herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential
or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.
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Aret i siffror

42% 24

av forvaltade tillgangar Valberedningar
iInvesterat i bolag med
vetenskapligt baserade

klimatmal (SBT)
2,1

3 9 0/0 Genomsnittlig ITR (implicit
temperaturhojning)

kvinnor i styrelserna
dar Lannebo deltar |
valberedningen

104

Direkta paverkansdialoger

1100 53% o8

Bolagsstammoroster hallbara investeringar initiativ
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Ett nytt kapitel

Nar vi lamnar 2024 bakom oss kan vi
konstatera att det har varit ett handelserikt
ar, bade i omvarlden och fér oss pa
Lannebo. Nu riktar vi blicken framat.

2024 ar ett ar som har praglats av stora geopolitiska skif-
ten, 6kade krav pa hallbarhet och ett utmanande finansi-
ellt landskap. Inflation och rantemarknadens svangning-
ar har slagit hart mot féretag och hushall. Samtidigt har
klimatkrisen blivit allt mer pataglig. 2024 gar till historien
som det varmaste aret hittills, med extrema vaderhandel-
ser varlden over.

| denna kontext ar ansvarsfull kapitalforvaltning viktigare
an nagonsin. Under aret har vi genom samgaendet mel-
lan Lannebo Fonder och Ohman Fonder blivit en starka-
re och mer inflytelserik aktor inom kapitalforvaltning. Det
ger oss storre mojligheter att driva forandring och skapa
langsiktigt, hallbart varde.

Vi stravar efter att vara en katalysator for positiv forand-
ring — for vara kunder, for bolagen vi investerar i och for
samhallet i stort. Darfor arbetar vi aktivt med hallbarhet
pa flera nivaer. Vi integrerar systematiskt hallbarhetsfak-
torer i vara investeringsbeslut, valjer bort verksamheter
som inte lever upp till vara krav och utdvar vart dgarin-
flytande for att bidra till en sund utveckling av bolagen vi
iInvesterar i. Lannebo ar i dag en av de mest engagera-

Hallbarhetsprestanda Kontakta oss

de investerarna pa den svenska marknaden med en lang
historik av deltagande i valberedningar och bolagsstam-
mor. Vart engagemang inom hallbarhet ger oss moijlig-
het att paverka i viktiga fragor som bolagsstyrning, mil-
jO, sociala risker och affarsetik. Det hjalper oss ocksa att
forsta bolagens utmaningar och maéijligheter, identifiera
langsiktigt hallbara affarsmodeller, fatta valgrundade in-
vesteringsbeslut och i slutandan skapa god riskjusterad
avkastning.

Jag vill avsluta med att rikta ett stort tack till vara kun-
der och samarbetspartners for ert fortroende. | en alltmer
komplex finansiell verklighet ar vart mal att vara en pa-
litig partner och skapa de basta forutsattningarna for er
langsiktiga avkastning. Det kommer vi att fortsatta arbeta
mot varje dag aven framover.

Jamal Abida Norling
VD och Forvaltningschef, Lannebo
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Nar ska pendeln svanga tillbaka?

Att sammanfatta 2024 i en positiv anda ar tyvarr svart utan att ha en ironisk underton. Det
kdnns snarare som aret da vi tog ett kliv bakat, bade vad galler geopolitisk sdkerhet och

klimat. Var ska vi borja?

Nar det stod klart att Trump skulle stiga in i Vita Huset for
en andra mandatperiod sa stod det samtidigt klart att Pa-
risavtalet skulle férlora en signatur for andra gangen. Det
beraknas ta ett ar innan USA formellt lamnar, men att det
far betydande effekter for det globala klimatarbetet far vi
nog anta. Det ar aven oroande att flera andra lander och
politiker talar om att lamna Parisavtalet.

| slutandan ar det anda forhallandevis
enkelt. Vi har inte sa mycket val. Vi
maste stalla om.

Det ar ocksa svart att forneka att det pagar en anti-ESG-
trend. Delvis drivet av politisk populism och forenklade ar-
gument, men ocksa av den mangd regleringar och rappor-
teringskrav som europeiska foretag maste hantera. Trots
detta ar vi 6vertygade om att den langsiktiga trenden inom
kapitalforvaltning kommer att fortsatta. Att integrera hall-
barhet i investeringsprocesser blir allt viktigare, och bolag
som aktivt hanterar ESG-risker och mgjligheter med god
transparens kommer att gynnas. Men kortsiktigt kommer
andra fragor att dominera den politiska agendan, och da
svanger mediers sokljus. | slutdndan ar det anda forhal-

landevis enkelt. Vi har inte sa mycket val. Vi maste stélla
om. Om det gors med USA med eller utanfor Parisavtalet,
med karnkraft eller vindkraft, med batterier eller vatgas i
vara transporter ar sekundart. For i slutdndan handlar det
om var férmaga att leva och verka pa denna planet, och
om pendeln nu slar at ena hallet kommer den till slut van-
daigen. Vi hoppas bara att den vander av ratt anledningar
och att det inte kravs fler klimatkatastrofer.

Valresultatet i EU parlamentet &r en ljusare historia. Aven
om populistiska partier tog storre plats sa ar EU:s grona giv
fortfarande vid liv och det finns fler klimatambitioner | von
der Leyens pipeline. En vandpunkt under aret blev den sa
kallade Draghi-rapporten som beskriver hur EU halkar ef-
ter USA och Kina i den ekonomiska utvecklingen — sarskilt
vad galler gréon teknik. For att komma tillbaka pa banan pre-
senterar rapporten flera fardplaner som bygger pa att kon-
kurrenskraften kan starkas genom en snabbare moderni-
sering och utfasning av aldre teknik, till exempel genom att
ersatta forbranningsmotorer med elmotorer och masugnar
med vatgasteknik. Till féljd av detta kan vi nu fa se ett skifte
dar EU inte enbart fokuserar pa reglering och rapportering,
utan lagger ett stdrre fokus pa produktion och innovation
for att starka EU:s konkurrenskraft.

Hallbarhetsprestanda

Kontakta oss

| annabo | lalloarheisrapoori 2024
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Ett av arets stora orosmoln var Northvolt. Batteritillverkaren,

som skulle vara navet i Europas grona omstallning, stotte Viktoria Voskressenskaia
pa allvarliga motgangar. Fragan ar vilken slutsats som ska Hallbarhetsansvarig
dras av bolagets haveri? Ar det att Sverige ar for litet for s&

stora projekt — och vad sager det i sa fall om var konkur-

renskraft? Ar vi for risktagande som ger oss in i miljardpro-

jekt av denna magnitud — eller for fega som inte vagar l6pa Erik Durhan.

linan ut och se till att satsningen kommer pa fotter? Oavsett Agaransvarig

sa kommer hallbar utveckling krava flera projekt av denna
storlek, och att lata USA och Kina sta for megaprojekten
som kravs vore forodande for ett Europa som redan tap-
pat mil i konkurrenskraft. Omstallningen kan inte bara vara
en kostnad for de svenska och europeiska foretagen, utan
mordtter, satsningar och nya marknader maste moéta upp.
Det aterstar att se om EU:s Clean Industrial Deal som publ-
icerades i borjan av 2025 lever upp till detta.

Hanna Lange
Hallbarhetsanalytiker

Lat oss blicka framat - vad tror vi om 20257 Vi tror att vi
kommer att se en re-branding av hallbarhet. Vi tror att bo-
lag kommer vilja réra sig fran omstallning till oberoende
och att hallbarhetsatgarder &r mer sammankopplat med
strategiska beslut. Framfor allt vad galler energi och cirku-
laritet. Vi kommer halla utkik efter om bolags hallbarhets-
ambitioner sanks i samband med att vi narmar oss 2030
med stormsteg, men aven med tanke pa att manga bolag
forvantas revidera sina mal och handlingsplaner i ljuset av
CSRD. Med lagre rantor och battre marknadsférhallan-
den kommer vi inte bara se en okad investeringsvilja och
konsumtion, utan aven en Okning av koldioxidutslappen,
samtidigt som utslappsratterna fasas ut. Ett spdnnande ar
framfor oss minst sagt.
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Vart arbete handlar bade om risker och méjligheter

Lannebos huvudsakliga mal ar att skapa
en god langsiktig riskjusterad avkastning
till andelsagarna och samtidigt bidra till en
hallbar utveckling for samhallet och miljon.

Vart hallbarhetsarbete handlar bade om ansvarstagande
och att minimera risker, samtidigt som vi tar vara pa
mojligheter. Darfér integrerar forvaltarna hallbar-
hetsfaktorer | investeringsprocessen for att kun-
na fatta sa valgrundade beslut som mojligt.

Vissa bolag ar battre positionerade for att dra nytta av ex-
empelvis nyaregelverk eller klimatomstallningen, vilket kan
leda till hogre marginaler, nya intaktsstrommar och okad
efterfragan. Vi stravar efter att identifiera guldkorn dar hall-
barhetsnytta gar hand i hand med Idnsamhet, vilket vi aven
stravar efter att uppna i vart paverkansarbete med bolag,
vilket i sin tur skapar battre avkastning for vara andelsagare.

FOr att sakerstalla att vi har effektiva processer och rutiner
for attintegrera ESG-faktorer i var forvaltning, har vi valt att
certifiera oss enligt ESG4Real, en tredjepartsgranskning
av vara hallbarhetsstrategier.

Viktoria Voskressenskaia
Hallbarhetsansvarig

-
Hallbarhetsanalys: Infér varje ny investering
genomfdr forvaltarna en hallbarhetsanalys, dar
bolagets huvudsakliga hallbarhetsrisker och
moijligheter analyseras.
Lannebos
hallbarhetsanalys
God styrnind
_J
4 )
@ Vart hallbarhetsarbete pa 99 sekunder 7
\ _J
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Sa integrerar vi hallbarhet i férvaltningen

Hallbarhet integreras i fondernas investeringsprocess genom tre huvudsakliga strategier: valja in, valja bort och paverka.

TR L . TR L (o)

Valja in Valja bort Paverka

Forvaltarna vager in hallbarhetsfaktorer i sina investerings- Bolag som bryter mot Lannebos produktbaserade och Vi utdvar vart agarinflytande genom att féra paverkansdia-
beslut. De tittar bland annat pa hallbarhetstrender som kan normbaserade exkluderingskriterier exkluderas fran fon- loger med bolag, résta pa bolagsstammor och delta i val-
driva tillvaxt i bolagen, vilka hallbarhetsrisker som investe- dens investeringsuniversum., beredningar.

ringarna ar exponerade for, huruvida bolagen bidrar till en

hallbar utveckling och hur val bolagsstyrningen fungerar. L3as mer om vara exkluderingskriterier 2 Folj vart paverkansarbete 7

Se hur vi rOstar 7
Samarbeten och initiativ ~
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Case: Hallbarhet som vardedrivare

[ SLP j

"De gronaste byggnaderna ar de som
redan byggts och far sta kvar”

Philip Hallberg
Forvaltare, Fastighetsaktier

Byggnader star for mer an en tredjedel av vaxthusgasut-
slappeni EU. For att vi ska na klimatneutralitet senast 2050
maste dessa utslapp minska kraftigt. Ett citat vi tror starkt pa
ar "de gronaste byggnaderna ar de som redan har byggts
och far sta kvar”. Studier visar att det kan ta upp till 80 ar
att klimatkompensera for de utslapp som uppstar vid riv-
ning och nyproduktion, jamfort med att bevara och reno-
vera befintliga byggnader. Ett bolag som tar fasta pa detta
ar SLP (Swedish Logistic Property). De kdper aldre, mindre
energieffektiva byggnader — sa kallade “bruna fastigheter”
— och rustar upp dem till moderna, hallbara standarder. Det
skapar flera fordelar: SLP dkar sitt kundvarde och kan ta
ut hogre hyror, hyresgasterna nar sina hallbarhetsmal, och
energieffektiviteten forbattras, vilket sdnker bade kostna-
der och utslapp.

-
Boliden j

Hallbar och saker gruvdrift mojliggor
omstallning

Robin Nestor
Forvaltare, Svenska aktier

Metall- och gruvindustrin star infor stora hallbarhetsutma-
ningar, men samtidigt ar dess produkter helt avgorande
for att mojliggora den elektrifiering som kravs for en koldi-
oxidsnal ekonomi. Elektrifieringen av samhallet kraver en
kraftig expansion av fornybar energi, elnat och elfordon —
allt beroende av metaller och mineraler. Bland metallerna
spelar koppar en central roll. Den ar en nyckelkomponent
| elnaten, laddinfrastrukturen och andra elektriska kompo-
nenter, och itakt med att samhallet blir mer elektrifierat Okar
efterfragan kraftigt. Ett bolag som ar val positionerat for att
dra nytta av denna utveckling ar Boliden. Med stark ex-
ponering mot koppar och satsningar pa hallbar och saker
gruvdrift har bolaget goda langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Boliden har dessutom investerat i automationsteknik som
Okar sakerheten och minskar risken for arbetsrelaterade
incidenter. Genom satsningar pa eldrivna gruvmaskiner
bidrar bolaget ocksa till att minska utslappen fran gruvdrif-
ten.

Hallbarhetsprestanda

Kontakta oss

-
Dynavox j

~orbattrad livskvalitet genom innovation
Inom hjalpmedelsteknik

Viktor EImsjo
Forvaltare, Halsa och Ny Teknik

Att kunna kommunicera ar en grundlaggande mansklig rat-
tighet —menformiljontals manniskor medfunktionsnedsatt-
ningar ar det en daglig utmaning. Det svenska medicintek-
nikbolaget Dynavox utvecklar kommunikationshjalpmedel
som ger manniskor mojligheten att uttrycka sig, interagera
med sin omgivning och ta makten over sitt eget liv. Bolaget
tillverkar kommunikationshjalpmedel som man bland annat
kan styra med hjalp av ogonen. Dessa losningar ar avgo-
rande for att vardpersonal och anhoériga ska kunna kom-
municera med personer som har begransad talférmaga pa
grund av ALS, autism, stroke eller olyckor. Bolaget har en
stark marknadsandel i varlden och givet att endast ett fatal
procent av de personer som skulle behoéva ha tillgang till
denna typ av produkt har det, ser vi att Dynavox kan fort-
satta vaxa under lang tid framover och ge fler manniskor
en rost.
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[ Nederman j

Luftreningslosningar for effektiv, saker och
hallbar produktion

Claes Murander
Forvaltare, Smabolagsfonder

Luftfororeningar ar en av de storsta globala halsorisker-
na och orsakar miljontals fortida dodsfall varje ar. Industrin
star for en betydande del av utslappen, men spelar ocksa
en nyckelroll i att driva forandringen. Som ledande aktor
iInom industriell luftrening utvecklar det svenska bolaget
Nederman tekniska losningar som gor produktionen mer
effektiv, séker och hallbar. Med avancerad filtreringsteknik
och digital overvakning minskar deras system utslappen
av skadliga partiklar och gaser, vilket forbattrar arbetsmil-
jon och bidrar till renare luft globalt. Samtidigt bidrar deras
|osningar till Okad energieffektivitet, dar smarta system op-
timerar luftfloden och minskar onodig energianvandning i
industriprocesser. Vi ser ocksa en vaxande efterfraga pa
luftreningslosningar i takt med striktare miljolagstiftning
och O0kad medvetenhet. Exempelvis har skarpta krav i re-
gioner som EU och Kina redan lett till minskade industriut-
slapp trots dkad produktion. Samtidigt ser vi att foretag allt
oftare investerar i luftreningssystem inte bara for att mota
miljokrav, utan ocksa for att sédnka sin energiférbrukning
och darmed sina kostnader.

[Trane Technologies j

Effektiva och hallbara I6sningar for
uppvarmning, kylning och ventilation

Ylwa Haggstrom
Forvaltare, Globala aktier

Trane Technologies ar en ledande amerikansk aktor inom
uppvarmning, kylning och ventilation av byggnader, aven
kant som HVAC (Heating, Ventilation, and Air Conditio-
ning). Av fastighetssektorns sammanlagda koldioxidav-
tryck, som star for narmare 40% av all varldens koldiox-
idutslapp, dar HVAC ar en del. Det visar pa hur enormt
energikravande uppvarmning och nedkylning av byggna-
der ar. Trane Technologies har identifierat att den storsta
klimatpaverkan kommer fran anvandningen av deras pro-
dukter. Darfor har de satt upp ambitiosa mal for att hjalpa
sina kunder att minska sina koldioxidutslapp. En av deras
mest framstaende satsningar ar "The Gigaton Challenge”,
dar malet ar att reducera kundernas CO,-utslépp med en
miljard ton till 2030, med 2019 som basar. Genom konti-
nuerlig produktinnovation och starkt fokus pa energieffek-
tivisering kan Trane Technologies erbjuda Iosningar som
inte bara minskar utslappen utan ocksa sanker kundernas
energikostnader. Den ekonomiska vinningen ger kunder-
na starka incitament att investera i hallbara alternativ — en
win-win dar bade kunden, affaren och klimatet gynnas.

Hallbarhetsprestanda

Kontakta oss

[ Lantmannen j

Nya metoder for ett smartare och mer
cirkulart jordbruk

Julia Stalbro
Forvaltare, Rante- och kreditfonder

Livsmedels- och jordbrukssektorn har en stor paverkan pa
biologisk mangfald, framst pa grund av férandrad och in-
tensifierad markanvandning som leder till att viktiga livs-
miljoer forsvinner. Ett svenskt bolag inom sektorn som ar-
betar for att anvanda resurser smartare och skapa ett mer
cirkulart jordbruk ar Lantmannen. Flera av vara rantefonder
investerar i grona obligationer utgivna av Lantmannen, och
kapitalet ar specifikt Gronmarkta for projekt som gor jord-
bruket mer hallbart. Stérst klimatpaverkan och potential
ligger i odlingsledet. For att minska sin paverkan pa natu-
ren samarbetar Lantmannen med svenska lantbrukare och
testar nya, mer hallbara satt att bruka jorden. De lantbrukare
som deltar i programmet far dessutom betalt bade f6r sina
grodor och for de atgarder de genomfér. Nagra exempel
pa vad de gor ar att utveckla klimatsmarta gédselmedel,
anvanda precisionsodling, ta fram varmebehandlade fron
och skapa blomzoner for pollinerare.

Lannebo Hallbarhetsrapport 2023 — 13



<2 Lannebo

Aret pa Lannebo

Hallbarhetsstrategi

Paverkansarbete

Marknaden for grona obligationer fortsatter att vaxa

Grona obligationer ar pa frammarsch och
utgor en allt storre del av den nordiska
obligationsmarknaden. Det ar ett viktigt
verktyg for att finansiera omstallningen till
en fossilfri ekonomi.

Den nordiska marknaden for hallbarhetsmarkta obliga-
tioner har vaxt med 500 % mellan 2018 och 2024. Under
samma period har antalet emittenter dkat fran 37 till 179
stycken. Majoriteten av de hallbarhetsmarkta obligationer-
na som emitterades under 2024 var sa kallade grona obli-
gationer. Grona obligationer erbjuder riktad finansiering till
projekt som har en positiv inverkan pa miljon, till exempel
investeringar i fornybar energi, hallbar vattenhantering och
energieffektiva byggnader.

De sektorer som emitterar flest hallbarhetsmarkta obliga-
tioner ar energi- och fastighetssektorn, vilket inte ar for-
vanande da de tillsammans star for en betydande del av
utslappen. Energibolag behover kapital for att ersatta fos-
silbaserad energiproduktion med fossilfria och koldioxids-
nala energikallor, medan fastighetssektorn behéver finan-
siering for att anpassa sina fastigheter till hallbarhetskrav
och energieffektivisering.

Med den fortsatt starka tillvaxten av hallbarhetsmarkta
obligationer i Norden ser vi en lovande framtid for den-

>500%

Tillvaxt i emissionsvolym av
nordiska hallbarhetsmarkta
obligationer 51,5

60.9 63,5

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Sustainable Debt Issued (USDbn) by year and theme (Kalla:
BloombergNEF)

na finansieringsform. Vi anser att den stora rotationen till
grona tillgangar bara har bérjat och att grona obligationer
kommer att leverera attraktivt riskjusterad avkastning kom-
mande ar.

Julia Stalbro
Forvaltare, Ohman Grén Obligationsfond

Ohman Grdn Obligationsfond 7

Lannebo Sustainable Corporate Bond 7

Hallbarhetsprestanda

Kontakta oss

| annabo | lalloarhoisrapoori 2024
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Som aktiva agare paverkar vi

Hallbarhetsprestanda Kontakta oss

Lannebos aktiva agande utgdr en central del av var forvaltning. Genom vart engagemang
vill vi framja langsiktigt hallbara affarsmetoder, bidra till en sund utveckling av foretagen vi
investerar i och minimera deras negativa paverkan pa miljé och manniskor.

Ett aktivt och ansvarsfullt agande ar en del av Lannebos
ryggrad. Genom aktivt &gande vill vi framja langsiktigt hall-
bara affarsmetoder inom innehaven samtidigt som negati-
va konsekvenser for miljon och manniskor minimeras. Det-
ta engagemang bidrar till valgrundade investeringsbeslut
och gynnar langsiktighet bade for innehaven och andel-
sagarna.

Vart aktiva agande utférs genom tre strategier: deltagan-
de i valberedningar, réstning pa bolagsstammor och pa-
verkansdialoger med bolagen. Genom att engagera oss i
och driva dialoger med bolagen kan vi som aktiva agare
formedla vara krav och forvantningar. Detta paverkar fo-
retagen att forbattra sin hantering av hallbarhetsrisker och
-mdijligheter. Vart aktiva agande ger oss dessutom varde-
fulla insikter | foretagens strategier, styrningspraxis och
hallbarhetsprestanda, vilket tillsammans med finansiell
analys anvands for att bedoma den overgripande kvalite-
ten och langsiktiga hallbarheten i investeringarna.

Vianser att foretag med robusta styrningsstrukturer, trans-
parent rapportering och stark hallbarhetsprestanda har
storre sannolikhet att generera avkastning over tid.

Erik Durhan
Agaransvarig

[@ Vart agarstyrningsarbete pa 99 sekunder 7 ]
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Valberedningar

Videltarivalberedningar for att paverka sammansattningen
av styrelsen och darigenom framja en god bolagsstyrning
som kan leda till battre beslut och hogre avkastning.
Lannebodeltarivalberedningarideforetagdarfondbolaget
ar en av de storsta agarna forutsatt att utformningen av
valberedningen sker pa sadant satt att fondbolagets
handlingsfrihet ar oinskrankt och att det beddoms ligga |
andelsagarnas gemensamma intresse. | valberedningens
arbetsuppgifter ingar att utvardera befintlig styrelse,
lagga fram forslag till ordforande och ovriga ledamoter |
styrelsen samt forslag till arvodering av styrelseledamoter,
styrelseordforande, utskottsledamoter, utskottsordforande
och revisor.

02

Bolagsstammor

Bolagsstamman ar foOretagets hogsta beslutande
organ, dar aktieagare har ratt att utova sitt inflytande
genom att utnyttja sin rostratt. Dar valjer aktieagarna
bland annat foretagets styrelse och revisorer samt
beslutar om fragor rérande exempelvis ansvarsfrihet,
incitamentsprogram och utdelning. Vi stravar efter att rOsta
pa samtliga bolagsstammor i fondbolagets aktiva fonder. |
marknadsfondernatillamparvienselektivrostningsstrateqi,
dar vi prioriterar bolagsstammor i foretag med bristande
hallbarhetsprestanda. Malet ar attrésta pa runt en fjardedel
av dessa stammor.

03

Paverkansdialoger

En paverkansdialog &r en dialog med ett uttalat syfte och
mal om att dstadkomma en férandring. Dessa dialoger
kan vi ha med foretagsledningar, styrelsemedlemmar eller
andra experter hos ett foretag och drivs antingen av oss
sjalva, i samarbete med andra investerare ellerinom ramen
for olika initiativ. Genom samarbete med andra investerare
Okar vi chansen att paverka bolagen i énskad riktning.
Detta behov Okar vid en lagre agarandel samt vid behov
av lokal kannedom vid investeringar i utlandska bolag.
Dialogerna kan vara av proaktiv eller reaktiv karaktar, dar
proaktiva dialoger syftar till att uppmuntra bolagenien mer
hallbar riktning genom att exempelvis fa till stand en positiv
paverkan pa klimatet, medan reaktiva dialoger initieras i
samband med en incident eller kontrovers som vi inte vill
ska upprepas.
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Fokusomraden

For att kunna agera effektivt i vart paverkansarbete identifierar vi fokusomraden. Dessa ger oss battre férutsattningar att uppna resultat,
mata utvecklingen och i slutdndan na vara mal i paverkansdialogerna. Vara fokusomraden riktar sig mot foreteelser som vi beddémer ar
systematiska risker snarare an bolagsspecifika risker. Systematiska risker paverkar hela marknaden och gar inte att helt diversifiera bort

genom att till exempel kopa eller salja vissa bolag i en fond.
@ Manskliga rattigheter e Bolagsstyrning

» Klimat ° Natur

Klimatforandringar paverkar alla
portfoljbolag, men i olika grad. Ris-
kerna ar bade fysiska, som extrem-
vader och stigande havsnivaer, och
dvergangsrelaterade, sdsom nyare-
gelverk och teknologisk utveckling.
Samtidigt skapas investeringsmoj-
ligheter i framtidens I6sningar. Ge-
nom aktiv paverkan kan vi sakerstal-
la att bolagen hanterar riskerna och
utnyttjar mojligheterna pa basta satt.
Vi riktar framst vart fokus pa hogut-
slappande bolag men aven bolag
utan klimatmal eller vetenskapligt
baserade klimatmal.

Vi kan inte I0sa klimatkrisen utan att
bevara den biologiska mangfalden.
Naturforlust hotar ekosystemtjans-
ter som vattenforsorjning och polli-
nering, vilket skapar bade ekologis-
ka och finansiella risker. Samtidigt
Okar regleringar som kan paverka
foretagens naturanvandning. Aven
om denna risk paverkar manga in-
dustrier, star lantbruk, skogsbruk,
fiske, havsodling och gruvdrift for en
betydande andel av denna forlust.
Vi riktar darfor i forsta hand vart fo-
kus pa bolag inom dessa sektorer.

Foretag sominte respekterar mansk-
liga rattigheter riskerar inte bara att
skada manniskor utan aven sitt va-
rumarke, med potentiella ekonomis-
ka konsekvenser sasom bdter el-
ler rattsliga pafoljder. Att varna om
manskliga rattigheter ar en forut-
sattning for langsiktig framgang och
hallbarhet. | den héllbara utveckling-
en vaxer vissa industrier snabbare
an andra, darfor har vi valt att rikta
vart fokus pa bolag inom gruvdrift,

elektrifiering, och teknik och Al.

Lonsamma och hallbara bolag kra-
ver ansvarsfull bolagsstyrning. Likt
manskliga rattigheter ser vi bolags-
styrningen som en forutsattning for
att hantera risker effektivt och dri-
va en hallbar affarsstrategi. Féretag
som prioriterar god bolagsstyrning
skapar inte bara trygghet for sina
aktieagare, utan bygger aven en
stabil grund for innovation, tillvaxt
och samhallsansvar. Ett aktivt och
ansvarsfullt agarutovande ar aven
en del av uppdraget fran vara kun-
der och det blir darfor ett sjalvklart

fokusomrade for oss.
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Paverkansdialoger

Klimat
Klimatlobbying med AB Volvo

Foretag har en indirekt inverkan pa klimat-
och energipolitiken genom det inflytande
branschorganisationer har pa lagstiftning
och policyer. Branschorganisationernas
agenda gar dock inte alltid i linje med Kkili-
matmalen och bidrar i vissa fall till férdroj-
ning av de politiska atgarder som ar noéd-
vandiga for klimatet.

Inom ramen for samarbetsinitiativet Cli-
mate Action 100+ har vi under aret drivit
dialoger om klimatlobbying med bland an-

Hallbarhetsstrategi

nat AB Volvo. Vart krav ar att bolagets po-
licylobbying ska vara i linje med Parisav-
talet och de klimatmal som bolaget sjalva
har satt upp | samtliga varldsdelar. For att
uppfylla dessa krav efterfragar vi att AB
Volvo granskar branschorganisationernas
forenlighet med Parisavtalet och bolagets
klimatmal. Vi forvantar oss att AB Volvo ska
stodja forslag till regelverksandringar som
ar 1 linje med Parisavtalet i de lander dar
bolaget bedriver verksamhet.

Paverkansarbete

Natur

Hallbarhetsprestanda
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[C@ Félj vara paverkansdialoger 7 ]

Hallbart skogsbruk med SCA & Holmen

Inom initiativet Hallbart Vardeskapande
har vi drivit paverkansdialoger med SCA
och Holmen om hur skogen ska brukas pa
ett satt som bade dkar dess motstands-
kraft mot klimatforandringar och framjar
biologisk mangfald. | dessa dialoger for-
vantar vi oss att skogsbolag fortsatt ska
prioritera FSC-certifiering av sin skog och
transparent rapportera och mata paverkan
pa biologisk mangfald och sitt stallnings-
tagande i policyfragor rérande natur.

Det ar komplext att mata och satta kon-
cernmal for biologisk mangfald. Mycket
beror pa att biologisk mangfald varierar
med geografiskt lage och tidsperspek-
tiv. Vad galler certifiering ar bada bolagen
certifierade enligt FSC, men de ser en pro-
blematik med att skogsagare far mindre
inflytande i styrningstrukturen av FSC. Vi
ser att skogsbruket star fér komplexa hall-
barhetsutmaningar och fortsatter var dia-
log med bolagen under 2025.
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Manskliga rattigheter
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Arbetsférhallanden med gruvbolaget AngloGold Ashanti

Inom fokusomradet manskliga rattighe-
ter ar vara dialoger ofta av reaktiv karaktar,
med sarskilt fokus pa gruvindustrin, en-
ergibolag och telekombolag — branscher
dar utvecklingen gar snabbt. Vi har bland
annat fort dialog med gruvbolaget Anglo-
Gold Ashanti inom ramen for samarbetsi-
nitiativet PRI Advance.

| dialogen med det sydafrikanska Anglo-
Gold Ashanti driver vi pa for att sakerstalla
att utvinning av metaller och mineraler inte

sker pa bekostnad av manskliga rattighe-
ter. Under 2024 hade vi ett forsta introduk-
tionsmote, fOljt av ett uppfoljningsmote
dar vi presenterade vara forvantningar pa
bolaget och diskuterade prioriterade om-
raden. Dessa inkluderar klagomalsmeka-
nismer, anstalldas sakerhet och ersattning,
smaskalig gruvdrift, relationen till lokalbe-
folkningen, policy for manskliga rattighe-
ter samt riskmonitorering.

Paverkansarbete

Bolagsstyrning

Fackforeningsfrinet med Amazon

Sedan 2019 har vi aktivt drivit fragan om
fackforeningsfrinet inom Amazon. Da
Amazon inte visat nagon vilja att ha dialog
med investerare i amnet, har vi tillsammans
med andra investerare eskalerat detta och
kommit dverens om att gora avtryck pa bo-
lagsstamman. | samarbete med Sharehol-
ders Association for Research and Educa-
tion (SHARE) lade vi fram ett forslag om en
tredjepartsgranskning av Amazons age-
rande kring arbetsratt och fackforenings-
frihet. Stamman rostade tyvarr ner initiati-

Hallbarhetsprestanda
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[C@ Félj vara paverkansdialoger 7 ]

vet, liksom ovriga 13 aktieagarforslag som
lades pa stamman. Detta var saklart en be-
svikelse och vi kan konstatera att anti-ESG
trenden i USA haller i sig. Trots motgangen
kvarstar vart engagemang. For Lannebo ar
det viktigt att det rader fackféreningsfrihet
for de anstallda pa bolag vi investerar i. Vi
tror fortsatt att vi som investerare kan bidra
till forandring i bolaget genom samarbeten
sasom detta.
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Principer for agarstyrning (SRDI|)

| linje med kraven i SRDII forklarar vi har
de generella principer som galler for vart
agarstyrningsarbete och roéstning pa
bolagsstammor, vilka proxy-leverantorer vi
anvander, en genomgang av de viktigaste
rostningarnaunder aret, samtenharledning
till var rostningsportal dar alla roster som vi
lagt kan ses.

ROstning ar en central del av agarstyrning, och forutom att
vara ett effektivt verktyg for eskalering av ett pagaende bo-
lagsengagemang dar vi inte har natt hela vagen fram sa ar
det ocksa ett satt att paverka bolaget i fragor vi prioriterar.

Under 2024 slogs Ohman Fonder och Lannebo Fonder
ihop, och darav har bada bolagen réstat under aret. Det
nya bolaget, Lannebo Kapitalforvaltning AB, har skapat nya
agarstyrningsprinciper samt uppdaterat var réstningspor-
tal - dar bdde Ohmans historiska roster och alla roster se-
dan sammanslagningen kan hittas.

| vara uppdaterade agarstyrningsprinciper definierar vi hur
vi ser pa allt ifran styrelsens sammansattning, ersattnings-
principer, minoritets-rattigheter till kapitalemissioner och
rostrattsdifferentierade aktier. Dessa agarstyrningsprinci-

per finns att l&sa pa var hemsida under hallbarhetsrelate-
rade upplysningar.

Vi har under aret rostat pa éver 1000 bolagsstammor, runt
om i hela varlden. Enligt vara nya rostningsriktlinjer rostar
vi for huvuddelen av vara investeringar i de aktivt forval-
tade fonderna. | marknadsfonderna tillampar vi en selektiv
rostningsstrategi, dar vi prioriterar bolagsstammor i fore-
tag med bristande hallbarhetsprestanda. Malet ar att
rosta pa runt en fjardedel av dessa stammor.

Dock ar det olika komplicerat att rosta i olika lander, dar
exempelvis Brasilien ar en utmaning pa grund av hoga krav
pa fullmakter pa lokalsprak i fysisk kopia. | fall dar agandet
ar mycket litet eller dar det ar mycket komplicerat att uto-
va rostning kan Lannebo vélja att inte deltaga pa bolags-
stamman, dock ska detta vara i ett begransat antal bolag.

Vart réstande utgar alltid ifran fondandelsagarnas intresse.
| Sverige, dar vi rostat pa drygt 170 stammor, har vi aven
fysiskt besoOkt ett stort antal stammor for att prata med sty-
relse, ledning och andra dgare pa plats. Lannebo anvander
Glass Lewis for analys och exekvering. Glass Lewis ana-
lys baserar sig pa bade deras generella hallbarhetspolicy,
samt en policy som &n anpassad efter vara dgarstyrnings-
principer. Lannebo har tillgang till bada dessa som input i
var analys. Slutgiltigt rostningsbeslut tas alltid av Lannebo.
Under aret har vi anvant flera olika satt att lagga vara ros-

Hallbarhetsprestanda

Kontakta oss

ter pa bolagstammor — sasom exekvering via Glass Lewis,
postroster, digitala roster samt fysiskt deltagande. Alla vara
roster kan utlasas pa var rostningsportal pa var hemsida.

| juset av pandemin och digitaliseringen av stammor upp-
stod en diskussion om helt eller delvis digitala bolagsstam-
mor under de senaste aren. Denna diskussion forstarktes
under 2024 da det tyvarr forekom betydande storningar
pa flera bolagsstammor. Att en del politiska grupper ak-
tivt forstér stammor ar saklart totalt oacceptabelt, men att
anvanda dessa enskilda handelser som ett verktyg for att
argumentera for helt digitala stammor tycker Lannebo ar
olyckligt - och vi kommer inte godta sadana forslag.

Vianser att den fysiska bolagsstamman dar aktieagare kan
mota ledning och styrelse ar vard att bevara. Sverige har
en bolagsstammotradition som fa andra lander och risken
for att digitala stammor med tiden kommer urholka den ar
betydande. Samtidigt kravs utveckling. Att erbjuda digitala
stammor nar exceptionella situationer uppstar, sadsom en
pandemi, ar lampligt — samtidigt som den Okade tillgang-
ligheten som postrostningar erbjuder ar en valkommen ut-
veckling.

Precis som tidigare driver vi denna fraga tillsammans med
Institutionella Agares Forening, som Lannebo ar medlemi.
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Valberedningar ar en central del av svensk agarstyrning
och under 2024 har vi deltagit i ett tjugotal, inklusive ord-
forandeskap i Tobii AB, dar vi under hosten var den storsta
agaren.

En valberednings uppgift ar att nominera en styrelse till
arsstamman och ange vem som ska foreslas till ordféran-
de, lagga forslag om antal ledamoter, ersattning till leda-
moterna och for utskottsarbete samt ge forslag relaterade
till revisonen av bolaget. Lannebo avser att tacka ja till alla
valberedningsplatser vart agande ger oss ratt att delta i, sa
lange det inte finns speciella skal att tacka nej.

Hallbarhetsstrategi

Paverkansarbete

Viktigaste roster

Tobii AB

Vi har under hosten 2024 varit storsta agare i bola-
get och darmed ordforande i valberedningen. Vi val-
de tilsammans med ovriga valberedningsrepresen-
tanter att foresla betydande férandringar till styrelsen
pa en extrastamma som holls tidigt 2025. Bolaget har
haft en tuff period och forandrad agarbild dar grun-
darna till bolaget har kdpt pa sig en stérre agarandel.
Darav minskade vi ner styrelsens storlek samt gjor-
de forandringar i dess sammansattning for att battre
reflektera agarbilden och anpassa styrelsen till bola-
gets situation.

Amazon

Pa Amazons stdmma 2024 lades en mycket stor
mangd aktieagarforslag — hela 14 stycken. Vi var med
och lade fram ett av dessa angaende fackforenings-
frinet. For Lannebo ar det viktigt att det rader full fack-
foreningsfrihet for de anstéllda pa bolag vi investerar
. Tyvarr rOstades forslaget inte igenom.

Dynavox Group

Under de senaste aren har vi varit kritiska till utform-
ningen av Dynavox langsiktiga incitamentsprogram
(LTIP), da det saknade tydlig koppling till aktiedgarnas
intressen och innehdll omotiverande troskelnivaer.
2023 tog vi kontakt med bolaget och uttryckte att vi

Hallbarhetsprestanda
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istallet vill se ett linjart mal baserat pa EBIT-tillvaxt for
hela ledningsgruppen. Efter flera moten och diskus-
sioner gick bolaget med pa att revidera programmet,
och ett nytt forslag lades fram pa bolagsstamman
2024, som vi sag som en tydlig férbattring och mer i
linje med var policy och valde att rosta for det. Under
hdsten 2024 tog vi aterigen kontakt med bolaget da
de féreslog férandringar som vi hade svart att stédja,
framforallt pa malnivaer. Vi lade tillsammans med an-
dra institutionella agare ett kompromissforslag — som
bolaget godtog och blev det slutgiltiga forslaget som
framlaggs till arsstamman 2025 for beslut.

Meta Platforms

Den amerikanska mediejatten Meta har varit i blick-
fanget i manga ar — med en stor mangd aktiedgarfor-
slag pa bolagsstamman. Av sarskild vikt anser vi att
kraven pa en rapport om desinformation pa plattfor-
men, samt hur Al anvands for att sprida sadan. Bola-
get har i flera ar kdmpat mot desinformation och en
rapport om hur den snabba Al-utvecklingen poten-
tiellt forsvarar detta arbete anser vi ar i aktiedgarnas
intresse. Tyvarr rOstades forslaget ner, tillsammans
med alla andra aktieagarforslag.
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Klimatrapport

| juni 2017 presenterade TCFD sina rekom-
mendationer om klimatrelaterade upplys-
ningar, indelade i fyra omraden: styrning,
strategi, riskhantering samt matetal och
mal. Denna rapport foljer TCFD:s ramverk
och redovisar var verksamhet inom dessa
omraden.

Styrning

Lannebo har undertecknat det FN-stodda initiativet Prin-
ciples for Responsible Investment (PRI) och har genom
detta atagit oss att bidra till en hallbar utveckling och na
malen i Parisavtalet och FN:s globala mal for hallbar ut-
veckling. Detta kraver att hallbarhet ar integrerat i hela or-
ganisationen, sa val pa styrelseniva, som ner i operationell
verksamhet.

Styrelse: Lannebos styrelse har antagit en hallbarhets-
policy som beskriver fondbolagets viljeriktning och hall-
barhetsambition, samt det Overgripande arbetet med att
Integrera miljo-, sociala- och bolagsstyrningskriterier i fOr-
valtningen. Styrelsen har saledes en 6versyn dver de risker
och mojligheter som ar forknippade med klimatrelaterade
faktorer. Styrelsen har det yttersta ansvaret for att upp-
satta den dvergripande hallbarhetsstrategin och etablera
den organisationsstruktur som bedoms nodvandig for att

Hallbarhetsstrategi

Paverkansarbete

genomfora strategin. Hansyn till klimatforandringar ar in-
tegrerat i viktiga beslutsprocesser, inklusive faststallandet
av den overgripande strategiska riktningen. Styrelsen ger
aven godkannande for policyutveckling. Hansyn till kli-
matforandringar ar integrerat i viktiga beslutsprocesser,
inklusive faststallandet av den oOvergripande strategiska
riktningen. Utover hallbarhetspolicyn, ger styrelsen aven
godkannande for Policy for aktieagarengagemang, som
faststaller riktlinjerna for var rostningspraxis vid arsstam-
mor och vagleder vart arbete inom valberedningar.

Ledning: Pa operationell niva har Lannebos VD antagit en
Policy for ansvarsfulla investeringar som reglerar ansvars-
fordelningen for styrning och uppfoljning av ansvarsfulla
investeringar, dar klimat ar en central faktor.

e VD ansvarar for att genomfora hallbarhetsstrategin, im-
plementera ramverket for bolagsstyrning som faststallts
av styrelsen, samt att sakerstalla nodvandig kompetens
som behdvs for implementering av hallbarhetsstrategin.

e Kommittén fér &agarstyrning och hallbarhet hanterar
dvergripande standpunkter i integreringen av hallbarhet
| forvaltningen.

e FOrvaltningen ar fOrsta forsvarslinjen for klimatrelaterade
risker och ansvarar for att integrera hallbarhet i investe-
ringsprocessen. Forvaltarnas arbete foljs upp arligen av
VD, forvaltningschef och hallbarhetsteamet. Forvaltar-
nas rorliga ersattning ar aven kopplad till hallbarhet.

e Risk och compliance ar interna kontrollfunktioner som
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representerar den andra forsvarslinjen, dar kontroll av
fondbolagets arbete med hallbarhet ingar.

e Internrevision ar en oberoende kontrollfunktion som rap-
porterar till styrelsen och granskar fondbolagets styrning,
riskhantering och interna kontrollprocesser.

Strategier

Den vasentliga paverkan av klimatrelaterade risker och
mojligheter finns i de fonder som vi forvaltar. Med klimat-
relaterade risker avses de finansiella risker som ar forknip-
pade med investeringar som kan bidra till eller paverkas
av klimatforandringar. TCFD kategoriserar klimatrelatera-
de risker i tva huvudkategorier: omstallningsrisker och fy-
siska risker. Lannebo vager in klimatrelaterade risker i alla
investeringsbeslut med en 6vervikt mot omstallningsrisker.
Dessa risker inkluderar de legala, tekniska och marknads-
massiga riskerna som uppstar nar varlden évergar till en
koldioxidsnal ekonomi och bolag inte ar val anpassade till
forandringen. Samtidigt kommer det att fortsatta att vaxa
fram investeringsmojligheter inom omraden som resursef-
fektivitet och férnybar energi. Genom att arbeta bade med
att identifiera mojligheter och minimera risker kan vi leve-
rera en langsiktigt hallbar avkastning till vara kunder. For
att effektivt adressera klimatrelaterade risker och hitta kli-
matrelaterade mojligheter, har Lannebo en strategi for att
integrera hallbarhet i hela investeringsprocessen. Strate-
gin bestar av tre delar:
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1. Hallbarhetsintegrering i investeringsbesluten

| de aktivt forvaltade fonderna identifieras och bedoms kli-
matrelaterade risker i en hallbarhetsanalys som gors for alla
nya investeringar. | marknadsfonderna integreras klimat-
relaterade risker genom att overvikta investeringar i fore-
tag med hogt hallbarhetsbetyg inom sin sektor och region,
samtidigt som investeringar i foretag med lagre hallbar-
hetsbetyg underviktas eller exkluderas.

2. Exkluderingar

Vi tillampar en exkluderingsstrategi for bolag som ar verk-
samma inom sektorer och verksamheter som vi bedomer
har betydande negativ paverkan pa miljo eller samhalle,
dar en investering skulle vara forknippad med vasentliga
negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser eller for-
knippad med en odnskad hallbarhetsrisk.

3. Aktivt agande

Vi driver paverkansarbete for att framja langsiktigt hallbara
affarsmetoder, bidra till en sund utveckling i foretagen vi
investerar i och minimera deras negativa paverkan pa miljo
och manniskor.

Klimatrelaterade risker

Tabell 1 visar klimatrelaterade risker som har identifierats,
tilsammans med deras potentiella finansiella paverkan pa
portfoljbolagen och Lannebo.

Tidshorisonter

Lannebo tar hansyn till risker och mgjligheter 6ver oli-
ka tidshorisonter. Klimatrelaterade risker visar sig ofta pa
medellang till lang sikt, men vissa risker, sdsom ryktesrisk,
extrema vaderférhallanden som dversvamningar eller ut-

Hallbarhetsstrategi

Paverkansarbete

veckling som harror fran den offentliga politiken, har dock
identifierats som risker som ofta materialiseras pa kort till
medellang sikt. Lannebo identifierar tidshorisonter pa fol-
jande satt:

e Kort sikt: <5 ar
e Medellang sikt: 5-15 ar
e Lang sikt: > 15 ar

Klimatrelaterade mojligheter

Tabell 2 visar nagra av de klimatrelaterade méjligheter som
har identifierats. Dessutom presenteras potentiella finan-
siella effekter av dessa mojligheter for bade portfoljbola-
gen och Lannebo. Dessa mdjligheter kan ha fristdende ef-
fekter eller interagera och paverka varandra, vilket kan leda
till synergieffekter. Dessa klimatrelaterade mojligheter kan
innebara betydande ekonomiska fordelar for portfoljbolag
och investerare, sa som kostnadsbesparingar, intaktstill-
vaxt, marknadsdifferentiering och 6kad konkurrenskraft.

Hallbarhetsprestanda

Kontakta oss
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Tabell 1. Klimatrelaterade risker

Omstallningsrisk  Klimatrelaterad risk

Hallbarhetsstrategi

Paverkansarbete

Hallbarhetsprestanda

Kontakta oss

Potentiell finansiell paverkan pa bolag

Potentiell finansiell paverkan pa Lannebo

Legal risk

Teknisk risk

Marknadsrisk

Ryktesrisk

Fysisk risk (Akut)

Fysisk risk (Kronisk)

Okade koldioxidpriser.

Utokade rapporteringskrav.

Nya regelverk pa olika produkter och tjanster.
Exponering for rattstvister.

Kostnader for att dverga till teknik med lagre utslapp.
Misslyckade investeringar i ny teknik.

e Forandrade konsumentbeteenden.
e Okade kostnader pa insatsvaror och ramaterial.
e Osakerhet i marknadssignaler.

e FOrandrade konsumentpreferenser.

e Stigmatisering av sektorer.

o Okad oro fran intressenter eller negativ feedback frén in-
tressenter.

e Extrema vaderférhallanden, stigande havsnivaer, varmebol-
jor och torka.

e Stigande medeltemperaturer.

e Forandringar i nederbordsmonster och extrem variation i
vadermonster.

e Stigande havsnivaer.

o Okade driftskostnader fr&n hdgre pris pa utslapp.

o Okad kostnad till féljd av granskning av revisor eller annan
extern granskare.

o Okade kostnader fér justeringar i produktdesignen.

e FOretag kan drabbas av ekonomiska konsekvenser och
minskad efterfragan pa marknaden for sina produkter
och tjanster till foljd av boter och domar som alaggs dem.
Dessa pafoljder kan uppsta pa grund av bristande efterlev-
nad av regler, brott mot konsumentskyddslagar, miljoskador
eller andra lagovertradelser.

o Okade investeringskostnader i teknikutveckling.
e Avskrivningar och fortidspensionering av befintliga till-
gangar.

e Minskad efterfragan.
e Okade produktionskostnader.

e FOrsvagat varumarkesvarde.

e Minskad efterfragan pa produkter och tjanster.

e Minskade intakter fran negativ paverkan pa personal, led-
ning och planering.

e Avskrivningar av befintliga tillgangar.
e Minskade intakter och hogre kostnader pa grund av nega-
tiv paverkan pa arbetskraften.

e Avskrivningar av befintliga tillgadngar och strandade till-
gangar.

o Okade drifts- och kapitalkostnader.

e Minskade intakter fran lagre férsaljningsvolymer.

o Okade férsakringspremier och minskad tillgang till forsak-
ringar for tillgadngar pa hogriskplatser.

e Potentiell negativ paverkan pa avkastningen till foljd av att
portfoljbolag méter hogre kostnader och minskad efterfra-
gan.

e Potentiellt negativ paverkan pa avkastningen till féljd av att
portfoljbolag moter Okade kostnader, forlorar konkurrens-
kraft och varde i befintliga tillgangar.

e Potentiell negativ paverkan pa avkastning till fljd av att
portféljbolag méter Okade kostnader och minskad efterfra-
gan.

e Potentiell negativ paverkan pa avkastningen till foljd av att
portféljbolag far en minskad efterfragan pa deras produk-
ter.

e Potentiell negativ paverkan pa avkastningen till foljd av att
portféljbolag nedvarderar sina tillgangar, drabbas av mins-
kade intakter och moter Okade kostnader.

e Potentiell negativ paverkan pa avkastningen till foljd av att
portféljbolag nedvarderar sina tillgangar, drabbas av mins-
kade intakter och moter Okade kostnader.
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Tabell 2. Klimatrelaterade mojligheter

Mojligheter

Klimatrelaterade mojligheter

Hallbarhetsstrategi

Paverkansarbete
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Potentiell finansiell paverkan pa bolag

Potentiell finansiell paverkan pa Lannebo

Resurseffektivitet

Energianvandning

Produkter och
tjanster

Marknader

Motstandskraft

Effektivare produktion och distributionsprocesser.
Atervinning.

Energi- och resurseffektiva byggnader.

Minskad vattenanvandning och vattenkonsumtion.

Anvandning av lagutslappande energikallor.
e Anvandning av nya teknologier.

e Utveckling och/eller utvidgning av produkter och tjanster
med laga utslapp.

e FOrandrade konsumentpreferenser.

e Utveckling av I6sningar for klimatanpassning och forsak-
ringsrisker.

e Utveckling av nya produkter eller tjanster genom FoU och
Innovation.

e Formaga att diversifiera affarsverksamheten.

Tillgang till nya marknader.
e Anvandning av incitament fran den offentliga sektorn.

e Alternativa strategier

o Okad produktionskapacitet.
e Minskade driftskostnader.
e Okat varde pa anlaggningstillgangar.

Minskad exponering mot framtida ékningar pa koldioxid-
pris.

Avkastning pa investeringar i utslappssnal teknik.
Minskade driftskostnader.

Okad kapitaltillganglighet.

o Okad efterfrdgan pa produkter och tjanster med lagre ut-
slapp.

o Okade intdkter genom nya l&sningar fér anpassning

e behov.

e Konkurrensfordelar.

o Okade intakter genom tillg&ng till nya och framvaxande
marknader.

o Okad diversifiering av finansiella tillgngar (t.ex. gréna obli-

gationer och infrastruktur).

o Okad tillforlitlighet i leveranskedjan och férméga att fungera

under olika férhallanden.
e Okad marknadsvardering genom resiliensplanering (t.ex.
infrastruktur, mark, byggnader).

o Okade intdkter genom nya produkter och tjanster relatera-

de till att sakerstalla motstandskraft.

e Potentiell positiv paverkan pa avkastningen till fljd av att

portfoljbolag Okar sina intakter, sanker kostnader och for-
battrar sina marginaler.

Potentiell positiv paverkan pa avkastningen till féljd av att
portfoljbolag forbattrar sin konkurrenskraft, minskar risken
for 6kade kostnader fran koldioxidpriser, sdnker sina finan-
sieringskostnader och starker sina marginaler.

Potentiell positiv paverkan pa avkastningen till féljd av att
portfoljbolag dkar sina intakter och starker sin konkurrens-
Kkraft.

Potentiell positiv paverkan péa avkastningen till féljd av att
portfoljbolag kan utnyttja nya intaktsmojligheter, minska sin
riskexponering och uppratthalla en robust affarsmodell.

Potentiell positiv paverkan pa avkastningen till féljd av att
portfoljbolag kan minska sin riskexponering och uppratt-
halla en robust affarsmodell.
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Mal och matetal

| var hallbarhetsanalys beaktar vi flera faktorer for att be-
doma klimatrelaterade risker och mojligheter. Till exem-
pel beddmer vi foretags utslapp av vaxthusgaser (GHG) |
scope 1, 2 och 3, samt deras vaxthusgasintensitet. Vi ut-
varderar ocksa om ett foretag ar verksamt i omraden som
ar kansliga for biologisk mangfald och undersoker dess
exponering mot fossila branslen. For att mata fondernas
Klimatrelaterade risker foljer vi koldioxidavtrycket enligt
SFDR:s metodik samt fondernas ITR. Dessa uppgifter pre-
senteras i tabellen for hallbarhetsindikatorer (s.29). Som en
del av var klimatstrategi exkluderas bolag som vi bedémer
har vasentliga klimatrelaterade risker. Specifikt identifierar
vi dessa risker i foretag som ar involverade i kol-, olje- och
gasproduktion. Vart atagande att undvika investeringar i
hogriskbranscher ligger i linje med var klimatstrategi och
starker vart engagemang for hallbara investeringsmetoder.

FOr att bedoma klimatrelaterade risker och mgjligheter i
vara portfoljbolag dvervakar vi hur bolagens mal och stra-
tegi ar i linje med Parisavtalet och analyserar hur de bidrar
till FN:s globala mal for hallbar utveckling och EU:s taxo-
nomi. Ett viktigt kriterium som vi anvander for denna utvar-
dering ar om bolagen har godkanda vetenskapligt basera-
de utslappsminskningsmal. Genom att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal visar foretagen sitt en-
gagemang for att minska utslappen av vaxthusgaser i linje
med den senaste klimatvetenskapen. Detta matt gor det
mojligt for oss att identifiera och prioritera klimatrelaterade
mojligheter som uppstar genom att investera i foretag som
aktivt tar itu med klimatforandringar och bidrar till Over-
gangen till en koldioxidsnal ekonomi. Vi ar medvetna om
att faststallandet av mal inte automatiskt garanterar att de

Hallbarhetsstrategi

Paverkansarbete

uppnas eller ar heltilinje med klimatmalen, men vibeddmer
det som en bra indikation pa en ambitiés omstallningsplan.
Andelen av fondernas investerade tillgadngar med veten-
skapligt baserade utslappsminskningsmal redovisas i ta-
bellen f6r hallbarhetsindikatorer (s.29).

Vi ar dvertygade om att langsiktigt hallbara affarsmodeller
och langsiktig Ilbnsamhet gar hand i hand, och vill darfor
investera i ansvarsfulla bolag som arbetar proaktivt, forstar
sina utmaningar och hanterar sina risker. | de portfoljbolag
vi ser har forhojda klimatrelaterade risker eller en potential
att battre hantera dessa risker, driver vi paverkansdialoger
for att driva dem i en mer hallbar riktning. Dialogerna sker
bade genom direkt dialog med portfoljbolag och via inves-
terarsamarbeten.

Hallbarhetsprestanda

Kontakta oss
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Hallbarhetsindikatorer
Fond SBT Koldioxidavtryck  ITR sg;(:glysstémmor Sg\tzlrkansdialoger ?sll?/reélglr':\r;o(r"//g o ;or‘\?/z:’:ehri?g:rra ;‘rgrxeonl]i(z;r;:e_t
Lannebo Europa Smabolag 33% 71,5 2,2 35 2 40/60 48% 3,0%
Lannebo Fastighetsfond 48% 1,4 2,4 20 0 34/66 71% 15,3%
Lannebo Fastighetsfond Select 45% 1,4 2,4 19 o) 32/68 68% 13,0%
Lannebo High Yield 16% 28,5 2,3 N/A 2 40/60 38% 2,5%
Lannebo MicroCap 2% 6,3 2,0 21 3 36/64 63% 2,0%
Lannebo Mixfond 51% 15,1 2,1 19 10 38/62 67% 51%
Lannebo Mixfond Offensiv 53% 13,8 1,9 19 8 39/61 69% 5,2%
Lannebo NanoCap 2% 9,0 N/A 23 3 N/A 60% 0,9%
Lannebo Norden Hallbar 53% 13,5 2,0 23 5 39/61 76% 9,4%
Lannebo Oligo Global 39% 18,6 1,6 4 3 23/77 48% 1,2%
Lannebo Rantefond Kort 48% 27,0 2,3 N/A 13 41/59 76% 7,9%
Lannebo Smabolag 38% 8,0 2,06 32 3 37/63 78% 2,8%
Lannebo Smabolag Select 25% 0,8 2,1 22 2 25/75 66% 4,0%
Lannebo Sustainable Corporate Bond 37% 32,6 1,7 N/A 11 29/61 78% 7,6%
Lannebo Sverige Hallbar 50% 12,6 1,9 21 7 39/61 75% 8,3%
Lannebo Sverige 58% 22,5 2,0 22 8 36/64 61% 0,6%
Lannebo Sverige Plus 63% 34,7 2,1 25 12 37/63 61% 0,8%
Lannebo Teknik 57% 2,7 1,9 5 14 35/65 54% 1,8%
Lannebo Teknik Smabolag 8% 1,3 1,9 18 2 36/64 44% 0,1%
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Fond SBT Koldioxidavtryck ITR ﬁg;(:ésstémmor Qg\ilrkansdialoger ;o‘sljc?/reelIl;\grnnr;\o(r"//::)1 o Qsziehr?:g:rra ;‘rgrxeonl]i(;r;:le_t
Lararfond Balanserad 37% 171 2,0 124 48 39/61 40% 1,5%
Lararfond Forsiktig 19% 7,0 1,9 124 48 43/57 19% 0,7%
Lararfond Offensiv 52% 23,2 2,0 124 48 38/62 56% 2,0%
Nordnet Pensionsfond 37% 23,0 2,0 1114 373 40/60 40% 2,0%
Ohman Emerging Markets 25% 42,4 2,5 232 62 22/78 23% 0,0%
Ohman Féretagsobligationsfond 27% 26,3 2,0 N/A 10 37/63 94% 6,9%
Ohman FRN 38% 91,9 2,0 N/A 22 40/60 63% 8,2%
Ohman Global Growth 36% 7,0 2,2 41 18 32/68 38% 0,9%
Ohman Global 43% 32,3 2,2 78 35 36/64 40% 1,0%
Ohman Global Investment Grade 44% 69,5 2,5 N/A 25 37/63 25% 4,6%
Ohman Global Smabolag 10% 34,3 2,3 79 3 33/67 27% 1,6%
Ohman Grén Obligationsfond 44% 69,6 2,0 N/A 12 37/63 95% 13,8%
Ohman Halsa och Ny Teknik 21% 3,5 2,3 39 3 37/63 /8% 0,0%
Ohman Investment Grade 34% 48,5 2,3 N/A 10 41/59 57% 9,6%
Ohman Kort Rénta N/A N/A 1,8 N/A 0 47/53 N/A 0,0%
Ohman Marknad Europa 67% 32,8 2,0 261 101 42/68 o6% 4,0%
Ohman Marknad Global 52% 17,9 2,2 625 240 37/63 45% 0,7%
Ohman Marknad Japan 63% 28,6 2,3 40 31 22/78 55% 0,0%
Ohman Marknad Pacific 23% 27,3 2,8 35 14 41/59 30% 0,0%
Ohman Marknad Sverige Bred 60% 16,7 1,9 151 27 39/61 70% 2,7%
Ohman Marknad Sverige 62% 17,3 2,0 78 21 40/60 72% 2,7%
Ohman Marknad USA 50% 12,2 2,2 241 86 36/64 43% 0.1%
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Fond SBT Koldioxidavtryck  ITR Antal ) A[\tal _ Andel kvinnor/man Andel he_lllbara 'I'_.'f\xon_oml—
bolagsstammor paverkansdialoger i styrelserna (%) investeringar forenlighet

Ohman Navigator 37% 271 2,0 1012 378 39/61 47% 2,8%
Ohman Obligationsfond N/A 0,0 1,8 N/A 0) 46/54 1% 0,0%
Ohman Rantefond Kompass 33% 79,5 2,0 N/A 22 42/58 24% 6,4%
Ohman Realréntefond N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Ohman Smébolagsfond 41% 14,8 1,7 25 / 37/63 4% 1,6%
Ohman Sverige Fokus 92% 10,8 1,8 19 6 37/63 69% 1,2%
Ohman Sverige 28% 13,9 1,9 48 15 38/62 68% 2,9%
Ohman Sweden Micro Cap 33% 16,0 1,8 65 7 35/65 66% 1,2%

Definitioner

SBT ITR Antal paverkansdialoger

Andel av fondformogenheten i foretag som haft
vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal och fatt dem
godkanda av Science Based Target.

Implicit temperaturhdjning (Implied Temperature

Rise, ITR) visar den framtida temperaturokningen som
fonden bidragit till baserat pa respektive innehavs
prognostiserade koldioxidutslapp.En hogre siffra an 1,5
grader Celsius sager att fonden vid rapporteringstillfallet
har ett Overskott av koldioxidutslapp i relation till vad som
kravs enligt Parisavtalet.

Vi delar in vara paverkansdialoger i tre olika typer, (1) egna
dialoger direkt med bolag, (2) dialoger i samarbete med
andra investerare och (3) dialoger via initiativ bedrivs av en
extern part med stod av Lannebo.

Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck ar beraknad enligt SFDR:s tillvagagangssatt
och ar ett vagt genomsnitt, vilket betyder att ett bolags

Andel hallbara investeringar
Andelen av fondférmdgenheten i hallbara investeringar. For

bidrag till fondens totala koldioxidavtryck ar bolagets
koldioxidavtryck multiplicerat med dess vikt i fonden. Ett
bolags koldioxidavtryck ar bolagets Scope 1+2 dividerat
med foretagesvardet (EV) i EUR.

att en investering ska klassas som hallbar enligt SFDR maste
tre kriterier uppfyllas, (1) den bidrar till ett miljiomal eller ett
socialt mal, (2) den orsakar inte betydande skada fér nagot
av dessa mal samt (3) den foljer praxis for god styrning.
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Vi finns hér for dig

Att forvalta kapital handlar om mer an siffror
och avkastning. Det handlar om fortroende,
langsiktigarelationerochattvaraen partner
genom olika marknadsforhallanden.

Oavsett om du ar privatkund, samarbetspartner eller insti-
tutionell investerare vill vi vara den naturliga samtalspart-
nern som stottar dig i dina investeringar och finansiella be-
slut.

| en tid dar osakerhet praglar marknaden och regelverk
forandras, ser vi det som var uppgift att hjalpa vara kun-
der att navigera framgangsrikt. Ekonomiska cykler skiftar,
geopolitiken paverkar kapitalfldoden och hallbarhetsfragor
blir allt mer integrerade i investeringsbeslut. Vi har forvaltat
kapital i 6ver 100 ar i en standigt féranderlig varld. Det har
givit oss en erfarenhet och langsiktighet som resulterat |
en fOrvaltning som stracker sig langre an borscykler, kort-
siktiga trender och forhoppningar.

Hallbarhet ar en sjalvklar del av vart arbete och genomsy-
rar hela var forvaltning. Vi tror att ansvarsfulla investering-
ar inte bara bidrar till en battre framtid, utan ocksa skapar
konkurrenskraftiga portfoljer. Var ambition ar att identifiera
mojligheter dar kapital kan gora skillnad — bade for inves-
terare och for samhallet i stort.

Hallbarhetsstrategi

Paverkansarbete

FOr oss ar det personliga motet viktigt. Oavsett om det
handlar om en djupgaende strategidiskussion, en analys
av marknadslaget eller en genomgang av vara investe-
ringslosningar, finns vi har for att bista. Vi vardesatter lang-
siktiga relationer och ar alltid tillgangliga for fragor, samtal
och mojligheter att tillsammans bygga ett starkt och hall-
bart finansiellt framtidskapital.

Valkommen att kontakta oss — vi ser fram emot fortsatt di-
alog!

Gustav Larsson
CCO
gustav.larsson@lannebo.se

Emelie Wallin
Chef Tredjepartsforsaljning
emelie.wallin@lannebo.se

Niklas Pantzar
Chef Institutionell forsaljning
niklas.pantzar@lannebo.se

Jimi Sundberg
Chef Private Banking
jimi.sundberg@lannebo.se

Hallbarhetsprestanda Kontakta oss

Kundservice

Telefon
08-5622 5222

E-post
info@lannebo.se

Presskontakt

Mohammed Salih

Telefon
07343047 15

E-post
mohammed.salih@lannebo.se
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