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Bygger
framgang

»Lannebo é‘r’ en
kunnig och langsiktig
investerare, som forstar
vara utmaningar.«

— Mikael Bratt, vd och
koncernchef, Autoliv.

»Jag drivs av att

Viktor EImsj6 forvaltar fonden
Halsa och ny teknik, som fangar upp
det véxande vardbehovet i samhallet.

Demokratiskt

sparande
Ara Mustafa brinner
for att gbra sparande

enkelt och tillgangligt.

Forstklassig formégenhetsforvaltning | Snabbvéxare i sportbranschen
Jubileum: 25 &r av tillvaxt | Vi arbetar fér en grén framtid
Sparskola: 10 smarta strategier | Private Banking pé& dina villkor



KRONIKA

VI utvecklar
hela tiden vart
erbjudande

ileverien foranderlig véarld. Ekonomiska
och geopolitiska hdandelser skapar standigt
nya férutsattningar, och 2024 har varit ett
ar som praglats av bade mojligheter och
utmaningar. For oss pa Lannebo har det
varit ett ar av férandring - men med samma tydliga mal.
I september gick Lannebo och Ohman samman och
blev ett gemensamt bolag. Tva av Sveriges mest erfarna
fondforvaltare har forenats for att tillsammans bygga en
annu starkare plattform for kapitalforvaltning. Det innebar
ett bredare fondutbud, fler specialister och dnnu storre
mojligheter att skapa langsiktigt varde for dig som kund.
Var drivkraft har alltid varit densamma: att vara en
oberoende aktér med ett enda fokus - att forvalta kapital.
Vi erbjuder inga andra tjanster, vi séljer inga lan eller for-
sékringar. Det enda vi gor &r att arbeta for att ditt sparande
ska vaxa, och med en bredare palett av investeringsmaojlig-
heter kan vi nu skapa &nnu battre forutsattningar for det.
Men att skapa avkastning handlar inte bara om siffror.
Vi dr 6vertygade om att ansvarsfulla investeringar ar en
nyckel till langsiktig 16nsamhet. Under aret har vi fortsatt
vart arbete for att paverka bolag att stélla om till mer
hallbara affairsmodeller. Andelen bolag i vara fonder som
har satt eller atagit sig att satta vetenskapligt baserade
klimatmal har 6kat markant, och vi har aktivt deltagit i

Adress: Lannebo Kapitalférvaltning AB, Box 7837, 103 98 Stockholm e o} Master Samt

v ulevas

dialoger och valberedningar for att starka styrelsernas
arbete med hallbarhet.

Vivet att det enda sattet att skapa langsiktig framgang
ar genom sjalvstandighet, langsiktighet och riskmed-
vetenhet.Det &r sa vi har skapat véarde i 6ver ett sekel,
och det ar sd vi kommer att fortsatta.

Vi ar 6vertygade om att vi nu har en dnnu starkare
plattform att sta pa, och med en bredare palett av kapi-
talforvaltningsprodukter att erbjuda vara kunder har vi
battre forutsattningar &n nadgonsin att leverera pa och
overtraffa vara kunders forvantningar.

Med det sagt sd lever vi i en fordnderlig véarld och
maste standigt utveckla oss och vart arbetssatt for att
kunna erbjuda vara kunder den bésta kapitalforvalt-
ningen. Vart mantra ar darfor stdndig forbattring och
genom evolution snarare an revolution utvecklar vi
standigt vart erbjudande for att mota vara kunders
behow.

Ett stort tack till alla vara kunder som valt att investera
hos oss. Ert fortroende ar var storsta drivkraft. Vi ser
fram emot att fortsatta forvalta ert kapital med samma
passion, noggrannhet och engagemang som alltid.

Trevlig Idsning,
JAMAL ABIDA NORLING, VD LANNEBO

16, 111 44 Stockholm e Organisationsnummer:
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o Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det

ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

2 LANNEBO.SE

FOTO: ANDREAS LUNDBERG

Trots turbulens i omvérlden ar
~ Peter Lagerlof optimistisk och
‘ xit‘ycker att vi har underskattat kraf-
Ijten i den europeiska ekonomin.
j

Strategi i orostider

Det ar inte latt att hdnga med just nu. Gamla strukturer och
allianser 6verges. Maktforhallandena i varlden férskjuts.

Hur ska man som fondsparare férhalla sig till turbulensen?

Vi fragade Peter Lagerlof, chef for allokering och blandfonder.

Hur ténker du kring att Donald Trump distan-
serar sig mer och mer fran Europa?

»Jag har jobbat drygt 35 ar pa finan-
siella marknader. Vid varje given tidpunkt
finns det ett antal sékerhetspolitiska
saker att oroa sig 6ver. Under 70- och
80-talen var det kalla kriget. Det har alltid
varit stora saker som pagar. Och sa lange
de inte paverkar sjdlva konjunkturfor-
loppet tror jag man kan sortera bort det.
Det brukar ga over.«

Hur ser du pa tullar och ett eventuellt
handelskrig?

»Tullar ar entydigt negativt. Det kommer
paverka tillvixten i varldsekonomin. USA
skjuter sig sjdlvt i foten. Men kommer de
att vara kvar om en vecka? Inte alls sakert.
Det ar otroligt svart att agera pa det har
som fondforvaltare. Innan allt detta hande
sa pekade mina konjunkturgrafer uppat.«
Sa vad ska man gora med sina fonder?

Ska man sitta still i baten?

»Over tid brukar det fungera valdigt
bra. Det ar svart att tajma upp- och
nedgangar. Jag tycker att du ska ha ett
sparande som inte ger dig for mycket ont
i magen. Har du en bra riskspridning i

utgangslaget bor du inte agera speciellt
mycket pa det har.«

Finns det nagra specifika branscher du
skulle avrada fran?

»Jag har lange tyckt att den ameri-
kanska borsen varit 6vervarderad. Jag
investerar i och for sig inte i amerikan-
ska aktier, sa det dr 1att for mig att sdga.
Dessutom tror jag att bilindustrin far det
tufft. De har produktion lite 6verallt och
mycket kommer fran Kina.«

Har vi underskattat kraften i den europeiska
ekonomin?

»Ja, det tycker jag. Gapet ar alldeles for
stort ndr man varderar europeiska aktier
mot amerikanska aktier. Jamfér man bolag
for bolag sa ar oftast amerikanska bolag
30-40 procent hogre varderade &n euro-
peiska - och sa stor skillnad &r det inte.«
Slutligen: Nar ska man salja allt och
stoppa i madrassen?

»Jag ar optimistisk. Jag &r en sddan
dar typisk person som tror att det 1oser
sig. Om USA skulle 1dmna Nato skulle
jag bli bekymrad, men jag har svart att
se att det skulle ske.«

TEXT: KALLE DIXELIUS

INBLICK

»FOr en enskild
sparare ar det ofta
svart att paverka fére-
tagen man investerar
i. Genom vart arbete
med agarstyrning
tillvaratar vi vara kun-
ders intressen, sam-
tidigt som vi framjar
langsiktigt vardeska-
pande och bidrar till
en hallbar utveckling.«

— Erik Durhan, agaransvarig.

FINT KVITTO

Stjarnglans
for vara fonder

Tre femstjarniga betyg
— ett fint erkdnnande av
vart langsiktiga arbete.
Lannebo MicroCap,
Ohman Rantefond Kompass
och Lannebo Sustainable
Corporate Bond har alla
tilldelats fem stjarnor av
Morningstar — nagot vi ar
bade glada och 6dmjukt
stolta dver.
Vi ser det som ett kvitto
péa det gedigna arbete vara
férvaltare gor varje dag: att
investera ansvarsfullt, med
omtanke och ett tydligt fokus
pé langsiktigt vardeskapande.

39%

kvinnor i
styrelserna déar
Lannebo deltar i
valberedningen.

LU

Mer fondfakta och riskinformation finns pd Lannebo.se.
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INBLICK

OMVARLDSKOLL

Spelplanen
pa vag att
ritas om

Efter nastan sex ar pa Danske
Bank tog Therese Persson klivet
over till Lannebo i hostas, dar
hon nu forvaltar rantefonder.
Med en bakgrund inom makro-
analys och sales beskriver hon
sin nya roll som en perfekt mix
av utmaningar och méjligheter.

Vad lockade dig till Lannebo och vad kdnns
mest spannande med din nya roll?

»Har far jag bade fokusera pa makro
och samtidigt ta risker och handla pa
det. Dessutom kédnns det spannande
att bredda mig ytterligare i en dynamisk
organisation som Lannebo.«

Den senaste tiden har rantemarknaden
skakats om rejélt, vad tror du om utveck-
lingen framéver?

»Ett av de storsta skélen till de skarpa
ranterorelserna ar att Europa inte langre
kan rédkna med USA som en sjdlvklar
sdkerhetsgarant. Som en direkt foljd
av detta har EU aviserat 6kade forsvars-
anslag. Tyskland har exempelvis presen-
terat en plan for en omfattande forsvars-
upprustning med en séarskild fond pa
500 miljarder euro for de narmaste tio
aren. Pengarna maste komma nédgonstans
fran, och svaret blir d& 6kad upplaning,
vilket innebaér ett kraftigt 6kat utbud av
statsobligationer.«

Har ranteuppstallet gatt for langt eller ar

Therese Persson.

»Pa lang sikt ar det flera faktorer som
talar for att vi kan sta infor ett mer var-
aktigt ranteuppstall. Samtidigt finns det
motkrafter. Om risksentimentet pa mark-
naden forsamras och investerare flyr till
»sdkra tillgangar¢, som statsobligationer,
kan det bromsa uppgangen. Oavsett
vilket, spelplanen haller pa att ritas om.«
Hur arbetar du for att skapa varde for
kunderna i fonderna du forvaltar?

»Jag haller mig sa uppdaterad och palést
som mojligt for att identifiera trender tidigt.
Det ar ett standigt pussel med all informa-
tion som ska sammanstallas, men det ar
ocksa det jag dlskar mest - att hitta balansen
mellan att ta risk och att undvika minor.«
Vad ar det mest ovantade du har lart dig
under din karriar?

»Det viktigaste &r att vélja en karriar
som man verkligen tycker ar rolig. Det
g0r hela skillnaden. Jag hoppas ocksa att
fler kvinnor véljer att soka sig till finans-
branschen - det ar en otroligt spannande
och givande varld.«

24

MILJARDER KRONOR
Sa stort var nysparan-
det i fonder i Sverige
under februari. Framst
gjordes nettoinsatt-
ningar i aktiefonder foljt
av langa rantefonder.

KALLA: FONDBOLAGENS FORENING

PERSPEKTIV

Riksbankschefen
Erik Thedéen
gastade Lannebo

P& Lannebo bjuder vi kon-
tinuerligt in till intressanta
foredrag och traffar for vara
kunder och intresserade.
Vi vet namligen hur viktigt
det &r med perspektiv pa
omvarlden, inte minst i
turbulenta tider.

Ett mycket uppskattat
event var tidigare i ar
nar riksbankschefen Erik
Thedéen géstade oss for
en makrodragning infér 200
gaster pa Operaterrassen.
Se hela hans intressanta
presentation pa Youtube
(»Seminarium med Lannebo

det borjan pa nagot storre? TEXT: REDAKTIONEN och riksbankschef Erik
Thedéen).
Folj oss pa
S 0 Linkedin
Positiv paverkan! o
.. o . . Du féljer val Lannebo
Under 2024 har vi gjort var rést hord i: pé Linkedin? Varje

24 valberedningar

622 paverkansdialoger

1100 bolagsstdmmor, motsvarande
72,3 procent av fondférmégenheten.

vecka sammanfattar
vara experter de
viktigaste handelserna
och ger sina kommen-
tarer under vinjetten
»Lannebokollen«.
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Mer fondfakta och riskinformation finns pd Lannebo.se.

SA ARBETAR VI!

Tre viktiga steg
— sa gor vi verklig skillnad

Vart agarstyrningsarbete utgar fran tre strategier, som paverkar
och ger vagledning &t vart beslutsfattande nar det galler
investeringar. Detta hjalper foretagen att navigera och

utveckla sin héllbarhetsstrategi.
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Vi utévar vart
agarinflytande pa
stdmmor i bolag dar
fonderna &r stora
aktiedgare.

Vi deltar aktivt i val-
beredningar och bidrar
med forslag pa lampliga

styrelseledaméter i de
bolag déar vara fonder har
en betydande dgarandel.

Dialog med bolagen
om allt fran bolagsstyr-
ning och socialt ansvar

till hallbarhetsfragor och
befattningshavare.

INBLICK

NYTT REGELVERK

Grona sidan upp!

Nu blir det majligt for féretag

att emittera gréna obligationer
enligt nya European Green Bond
Standard.

Regelverket markerar en historisk
milstolpe for héllbar finansiering med
ambitionen att harmonisera mark-
naden och minska greenwashing.
Med fokus pé att méta globala hall-
barhetsmal har EUGB ambitionen att
bli en ledstjarna for investerare och
emittenter som vill finansiera projekt
med tydliga miljdomal.

Kérnan i standarden bygger pa
EU:s taxonomi — ett omfattande
klassificeringssystem som definierar
vad som kan betraktas som milj6-
massigt hallbart — och staller krav pa
rapportering, granskning och anvand-
ning av obligationernas intakter.

Men regelverket tilldter ocksé att
upp till 15 procent av obligationens
intakter anvands for aktiviteter som

annu inte omfattas av EU:s taxonomi,
vilket ger utrymme fér innovativa
projekt i framvaxande teknologier
och sektorer.

Populart med
fondsparande

Sju av tio som sparar till sina barn valjer
fonder, visar en farsk undersékning av Kantar
Sifo Prospera. Majoriteten véljer att spara pa
ISK och drygt var tionde féralder uppger att
de kommer borja spara eller spara mer nar
de forsta 150 000 kronorna pa ISK fran och
med i &r ar skattefria.

Manga sparar regelbundet och den
vanligaste summan att manadsspara ar
upp till 499 kronor per barn.

Private Banking

Fér dig som byggt upp ett
kapital som kraver mer an
standardlésningar — hos
Lannebo far du forstklassig
och kvalificerad férmogen-
hetsférvaltning med full
transparens och narhet.

(Las mer pé sidan 27)

Mer fondfakta och riskinformation finns pd Lannebo.se.
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HALSA & TEKNIK

Férvaltaren Viktor Elmsjo
tror pa en ljus framtid for
fonden Halsa och ny teknik.

Framtidens vard

| det tysta haller nordiska bolag pé att revolutionera halsosektorn.
Innovation och medicin méts pa ett satt som inte bara férandrar varden,
utan ocksa banar vag fér spannande investeringar. Vi har pratat
om en framtidsbransch med Viktor EImsjo, forvaltare av fonden
Halsa och ny teknik — och om jakten pa nasta guldkorn.

TEXT SOFIA HALLSTROM roto HANNES SODERLUND
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n nordisk framgang i
det tysta. Det skulle det
medicintekniska undret
kunna kallas. Har, i grans-
landet mellan innovation
och hélsa, finns framtidens vard-
sektor. Av flera anledningar har
ndmligen nordiska bolag tagit sig
till varldens framkant.

»Det dr en spannande sektor.
Driven inte s& mycket av konjunk-
turer, utan framst av ett 6kande
vardbehov, vilket hor ihop med att
vi blir dldre och far battre levnads-
standardg, sager Viktor Elms;jo.

Efterfrdgan 6kar konstant och
stabilt inom sektorn dar hélsa och
teknik moter varandra, och med det
kommer intressanta investerings-
mojligheter. Det var orsaken till
att Viktor startade fonden Ohman

Halsa och ny teknik. Grundad i
slutet av 2021 riktar den sig mot en
bransch som far ett allt storre fokus.

Lagg dartill AL Det stora teknik-
genombrottet som haller pa att revo-
lutionera manga av vara sjukvards-
instanser. Bildanalys ar ett omrade
dar AI gor skillnad. Det ménskliga
Ogat kan missa subtila detaljer i
rontgenbilder, medan Al har f6r-
magan att identifiera sjukdomar
som cancer langt tidigare.

»Jag tror att Al och maskinldrning
kommer att ha stor pdverkan inom
halsovardssektorn, men att det tar
tid eftersom det &r en konservativ
bransch. Det handlar inte n6dvan-
digtvis om att ersatta lakare, men
det blir ett bra komplement.«

Visst fanns det redan fonder inom
halsovard, men inte som investerade

»Jag tror att Al och maskin-

inlarning kommer ha stor

paverkan inom halsovardssek-
torn, men det kommer ta tid, da
det ar en konservativ bransch.«

Ar 2021 startades fonden
Hélsa och ny teknik med
Viktor Elmsjé som férvaltare.
Med ett 6kande vardbehov
i samhéllet ser han stora
mojligheter fér fonden.

ek g

e
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HALSA & TEKNIK

Gor: Fondférvaltare.

Utbildning: Studier i biomedicin
vid Linképings universitet samt
bioentreprendrskap péa Karolinska
institutet.

Bakgrund: Fondférvaltare sedan
sju &r pa Ohman Fonder numera
Lannebo Kapitalférvaltning.

Dold talang: Bra pa att bada bastu.
Personligt motto: Att ldra genom
att gora.

»Det roliga ar att
aka runt och traffa
de dar bolagen, att
forsoka hitta dem
som blir nasta Astra
Zeneca och som
kan bidra till att
forandra varden.«

i nordiska bolag med ett sadant tyd-
ligt fokus pa halsosektorn och teknik.
Detta trots att vi har ovanligt mycket
av den varan.

»Att det i den hér sektorn finns
sa manga bolag i just Norden beror
pa flera orsaker. Stora ldkemedels-
bolag har flyttat harifran och tidigare
anstallda har nu hunnit starta egna
bolag. Dessutom har vi lararundan-
taget i Sverige. Det innebdr att den
som forskar och uppfinner nagot
ocksa &ger rétten till den uppfin-

8 Mer fondfakta och riskinformation finns pd Lannebo.se.

Viktor Elms;jo siktar in sig pa
doldisarna, bolagen somi
dag &r lite mindre men som
har stor tillvéxtpotential.

ningen och kan ta patent, medan
det i andra delar av varlden skulle ha
tillfallit universitetet, sager Viktor.
Daérfor finns det manga startups
och bolag med stora mojligheter att
véaxa. Det &r dessa som Viktor har i
kikarsiktet, doldisarna som ar lite
mindre och har tillvaxtpotential.
»Det roligaste &r att aka runt och
traffa de dérbolagen, att forsoka
hitta dem som blir nasta Astra Zeneca
och som kan bidra till att forandra
varden och férbattra liv, siger han.

Fondférvaltare: Viktor EImsjo.
Forvaltning: Aktiv.

Placeringar: | 30 till 60 bolag,
framst nordiska innovativa hélso-
och sjukvardsbolag.

Geografiskt fokus: Norden minst
70 procent, globalt 30 procent.
Fondens stérsta innehav:
RaySearch Laboratories, Swedish
Orphan Biovitrum, Astra Zeneca,
Xvivo Perfusion, Intuitive Surgical,
Lundbeck, Camurus, Vitrolife,
Devyser Diagnostics, Paxman.

Forutom nordiska bolag inves-
terar fonden ocksa globalt. Dit hor
amerikanska Intuitive Surgical,
ledande inom robotkirurgi. Men
fondens hjarta hittas i Norden, med
mer an 70 procent av investering-
arna. Har finns svenska RaySearch
Laboratories, som utvecklar mjuk-
vara for cancerkliniker att effektivt
planera stralterapi. Eller vad sags om
Dynavox, som skapar 6gonstyrda
kommunikationsplattor som hjélper
personer med funktionsnedsatt-
ningar som ALS eller autism att
kommunicera med omvarlden.

»Vi dger ocksa bolag som gor
sjukhussangar och som gor glukos-
matare. Det ar ett brett spann i alla
delsektorer av hdlsovardssektorn,
men framfor allt dger vi i den

Fondens hjarta finns i
Norden. Mer &n 70 procent
av investeringarna har
gjorts i nordiska bolag.

i

mer tekniska delsektor som

har bendamnts medicinteknik.
Var fond &r darfor ett sétt att vara
med pa resan nar sjukvarden blir
alltmer teknisk.«

Aven om Hilsa och ny teknik har
fokus pa framtiden sa ar det &nda
med ett visst matt av forsiktighet
som Viktor navigerar. Efter ett tufft
forsta ar pa grund av borsoron 2022
har resultaten vant. Bade 2023 och
2024 har varit starka ar och Viktor
ser positivt pa framtiden i en varld av
dldrande befolkningar och hogre f6r-
vantningar pa halso- och sjukvard.

»Sjukvardens omstallning till att
bli mer teknikintensiv pagar i detta
o6gonblick och kommer att fortsatta
under lang tid framover for att mota
det vixande behovetg, sdger han. «




GRON SPANING

Hur far man sina sparpengar att véxa hallbart?
Vi pratade med Viktoria Voskressenskaia,
héllbarhetsansvarig pa Lannebo, om vad som

ar viktigast att tanka pa, varfér skogen ar en
komplex fraga och Lannebos tre hallbarhetsben.

TEXT SOFIA HALLSTROM roTto KARL NORDLUND

»V1 utmanar
bolagen att
gora battre«

allbarhet kan vara en

knepig balansgang. Inte

minst nar det kommer

till investeringar. Det

ar en kranglig varld att
navigera i, full avkomplexa val och
motstridiga prioriteringar.

Viktoria Voskressenskaia ar en
nyckelspelare i Lannebos team for
hallbarhet och dgarstyrning. Dar
landade hon efter att ha skrivit sin
uppsats vid Linkopings universitet
om hur fondférvaltare i sina inves-
teringsbeslut integrerar de 17 globala
malen for hallbar utveckling.

Hon beréttar om ett héllbarhets-
arbete som hos Lannebo vilar pa
tre ben.

»Ett ben ar att se till att fonderna
integrerar hdllbarhet, exempel-
vis genom att sdkerstélla att forval-
tarna vager in hallbarhetsrisker i sina
investeringsbeslut. Det andra hand-
lar om att utesluta vissa branscher
och bolag, exempelvis de som utvin-
ner fossila branslen. Det tredje - och
storsta - ar vart paverkansarbete.«

10 LANNEBO.SE

Det &r ett malmedvetet arbete.
Dér ingar att résta pa bolagsstammor,
delta i valberedningar och att driva
dialoger med fokus inte bara pa kli-
mat och natur, utan ocksa ménskliga
rattigheter och bolagsstyrning.

»Som &dgare arbetar vi aktivt for
att bolag ska satta ambitidsa klimat-
mal och leverera pa dem. Vi forsdker
dven fa dem att etablera effektiva
satt att fraimja biologisk mangfald

och att skydda naturg, sager Viktoria.

SKARPTA REGELVERK

Gron omstallning innebar ibland
svara val och motsattningar.
»Skogsbolagen ar ett exempel.
A ena sidan ar skog en férnybar
resurs som kan ersatta plast och
betong. A andra sidan spelar sko-
gar en avgdrande roll for biologisk
mangfald och klimatstabilitet.«

Hon beréattar att manga kunder
stéller fragor om just skogen, som
hennes team har stor kunskap om,
da man &ven forvaltar mycket skog.

I s6kandet efter vinn-vinn-
16sningar traffar man alltifran
Naturvardsverket till politiker
och regeringen.

Men det ar bara ett exempel pa
hur hallbarhet ofta kan vara svar-
navigerat. Féltet ar brett och alla
sparare har inte samma priorite-
ringar. Viktorias bésta rad? Fundera
pa vad som &r viktigast for dig.

»Vill du utesluta vissa branscher
eller fokusera pa aktivt paverkans-
arbete? Granska fondens innehav
och hur férvaltaren arbetar. Titta
i dess informationsbroschyr och
arsrapport, sdger hon.

Framover ar det mycket att hélla
reda pa inom hallbarhet. Det &r ett
nytt styre i USA, pagaende geo-
politiska konflikter och rdntesvang-
ningar som paverkar féretagens
mojligheter att investera i hdllbara
16sningar. Dessutom kommer EU
med nya krav pa hallbarhetsrappor-
tering, CSRD.

»Den storsta skillnaden ar
att bolagen nu maste gora en sa
kallad dubbel vasentlighetsanalys.
Denna tar inte bara hdnsyn till den
finansiella paverkan, utan dven
till bolagets paverkan pa exem-
pelvis miljon. Det kan sla at bada
héllen - att det blir mycket battre
och jamférbar rapportering, eller
att bolag tvartom rapporterar pa allt-
for fa omraden. Sasom exempelvis
att skogsbolag inte skulle ta in bio-
logisk mangfald som vésentligt.«

Med en viaxande efterfraga pa
grona investeringar och med skarpta
regelverk blir det allt viktigare att
vara informerad och att gbra med-
vetna val. Men ocksa att, precis som
Lannebos fondforvaltare, vara en
aktiv dgare som ligger pa bolagen
att standigt gora battre. «

»Som agare arbetar vi aktivt f6r att bolag ska
satta ambitidsa klimatmal och leverera pa dem,
men aven framja biologisk mangfald.«

Mer fondfakta och riskinformation finns pd Lannebo.se.

Viktoria Voskressenskaia
skrev en uppsats vid
Linkdpings universitet om
hur fondférvaltare integrerar
de 17 globala hallbarhets-
malen i sin forvaltning. Det
ledde henne till ett jobb pa
Lannebo, dér hon i dag ar en
av nyckelspelarna i hallbar-
hetsteamet.

TIPS FOR HALLBART
FONDSPARANDE

FOLJ DINA VARDERINGAR.
Fundera pa vad som ar
viktigast for dig — klimat,
manskliga rattigheter eller
jamstalldhet?

TANK LANGSIKTIGT.
Hallbar utveckling sker inte
over en dag eller ett ar.

GRANSKA FONDBOLAG
L&s pA om bade fond-
bolaget och den enskilda
fonden, inklusive innehav
och péverkansarbete.

 VAGAFRAGA.
Kontakta fondbolag for
fa klarhet i deras arbete.



SPARSKOLAN

10 smarta

Mohammed Salih.

sparstrategier

— sa bygger du en trygg framtid

Hur kommer man i gadng med sitt sparande, vilka ar fallgroparna och hur
investerar man smart och langsiktigt? Mohammed Salih, kommunikations-
chef pa Lannebo, delar sina basta tips for att skapa goda sparvanor, sprida
riskerna och hitta balansen mellan att spara for framtiden och leva i nuet.

TEXT ELIN LILJERO ERIKSSON
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Bdrja nu!

Manga skjuter upp
sitt sparande i vantan pa
det perfekta tillfallet - nar
man far hogre 16n, bérsen
gar ner eller ndr man nar
en viss alder. Men nér det
géller sparande ar tiden
din allra basta van och
superkraft - ju tidigare du
borjar, desto mer hinner
ranta-pa-ranta-effekten
gobra jobbet at dig. Ta forsta
steget genom att spara i
exempelvis fonder, som
inte kraver nagon sarskild
forkunskap. Hur mycket
du sparar ar sekundart,
det viktigaste ar att
komma i gang.

12 LANNEBO.SE

Faindeti

ryggmargen
Gor sparandet till en vana
som gar pa autopilot, det
ar sa du far pengarna att
vaxa. Satt upp ett auto-
matiskt manadssparande
sa att en viss summa dras
direkt efter att rakning-
arna ar betalda. Jag sparar
sjalv nagra hundralappar i
fonder till mina barn varje
manad - enkelt, langsik-
tigt och utan att jag beho-
ver tanka pa det.

SN
10%

Spara

10 procent
Apropa kapital, en bra
riktlinje kan vara att spara
ungefar tio procent av
din nettolon varje ma-
nad - oavsett hur mycket
du tjanar. Om du vanjer
dig vid att spara en viss
procent av16nen i stél-
let for en fast summa, sa
anpassar du sparandet
automatiskt efter inkom-
stens storlek.

»GOr sparandet till en vana
som gar pa autopilot.«

Skaffa dig
kunskap

Du behover inte vara
expert for att lyckas med
ditt sparande, men ju mer
dular dig, desto battre
och tryggare beslut kan
du fatta. Fonder ar enkla
att komma i gang med,
men sparar du i aktier ar
det bra att hélla koll pa
bolagens kvartalsrapporter
och utveckling. P4 samma
satt som du gor noggrann
research innan du ska
kopa en bil £6r 100 000
kronor ar det viktigt att
ldsa pa innan du investe-
rar ett lika stort belopp pa
borsen.

FOTO: VIKTOR FREMLING

Skapa en

langsiktig
strategi
Manga gor misstaget att
hoppa mellan investeringar
utan en langsiktig plan:
panikséljer ndr borsen gar
ner och blir girig nar den
gar upp. Men sparande
ar som ett maraton - inte
en spurt. Hitta darfér en
strategi som fungerar 6ver
tid f6r att undvika att ta
kénslostyrda beslut. Inves-
tera med en tidshorisont
pa minst tio ar, sarskilt
vid pensionssparande.
Med ett langre perspektiv
kan du ta storre risk, da
kortsiktiga svangningar
spelar mindre roll. Sjalv
investerar jag i ett tiotal
av Lannebos och Ohmans
fonder - frdn breda mark-
nadsfonder och Sverige-
fonder till teknik- och
smabolagsfonder - for att
fa exponering mot bade
stabila marknader och
tillvixtomraden.

Sprid riskerna

Iborjan gjorde jag
misstaget att satsa alla
mina pengar pa ett enda
bolag som jag knappt hade
koll pa - och foérlorade
precis allt! Det gjorde mig
inte bara fattig utan ocksa
att jag tappade lusten till
borsmarknaden i flera
ar. Minimera risken att
hamna dér genom att
investera i olika tillgadngar,
sasom aktier, fonder
och réntor, samt i olika
branscher och geografier.
Spara regelbundet med
ett automatiskt ménads-
sparande sa koper du bade
ndr borsen ar hog och 1ag,
vilket jamnar ut snittpriset
over tid. Den enda gratis-
lunchen som finns pa
borsen ar diversifiering.

»Sparande ar som ett maraton
— inte en spurt. Hitta darfor

en strategi som fungerar

over tid och for att undvika

att ta kanslostyrda beslut.«

Utvardera sparandet med matta
Borsen &r ingen plats for snabba Kklipp. Att férsoka tajma marknaden leder ofta
till att du koper dyrt och séljer billigt. Ha i stéllet is i magen, hall dig till din strategi
och gor endast sma justeringar om det ekonomiska laget fordndras markant.
Undvik att gora for manga transaktioner, eftersom det sallan leder till battre resultat.

*fV;x
®)
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Definiera dina sparmal

och beratta om det
Att spara utan mal och riktning gor det svart att halla
motivationen uppe 6ver tid. Bestdm dérfér vad du
sparar till, om det sa &r till en kontantinsats, drom-
resa eller pension. Lat delmal bli moré6tter. Berétta
sedan om malen for andra. Sjalv bestdmde jag mig
for att ga fran att inte ha haft nagonting till att spara
en miljon innan jag fyllt 30 ar. Jag skapade ett konto
pa sociala medier, 14t alla som ville folja mig pa resan
och var helt transparent med mitt sparande. Den
strategin var avgodrande for att jag skulle lyckas!

»Hitta en balans mellan att spara
och att njuta av livet har och nu.«

Omge dig med

ratt manniskor
Sparande och att tanka
pa ekonomi kan kdnnas
ensamt, atminstone
i Sverige dar vi ar ratt
daliga pa att prata om det.
Forsok darfor att hitta ett
umgange, vanner, kolleger
eller forum pa sociala
medier, dar du kan disku-
tera ekonomi och inves-
teringar. Att dela erfaren-
heter, tankar och att lara
sig av andras misstag eller
strategier ger bade moti-
vation, sjalvfortroende
och nya insikter.

o
;,i

Spara for

framtiden,
lev i nuet
Sparande handlar inte
om att investera eller lagga
undan sa mycket som moj-
ligt, utan om att skapa en
ekonomisk hallbarhet,
trygghet och frihet. Hitta
dérfor en balans mellan att
spara och att njuta avlivet
har och nu. Som uppvuxen
flykting vet jag hur det ar
att vara orolig for att ens fa
mat for dagen, men tack
vare att jag nu har byggt
upp en ekonomisk stabilitet
vet jag ocksa hur det kdnns
att ha en trygg buffert och
samtidigt kunna unna mig
saker. Mdlet med sparande
ar inte att bli rikast pa
kyrkogarden - utan att
kdnna ekonomisk frihet
och samtidigt kunna leva
livet langs vagen.
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| FOKUS

Tennisdrommen dog. Men sportvarlden
lockade. Darfor sitter Nina Wennerstrom
nu i egna féretaget Wesport i Stockholm
och har ett stall med 180 idrottsklienter
fran 40 lander — och med en ny stark
samarbetspartner i Lannebo.

TEXT OLA LILJEDAHL roto KARL NORDLUND

LS
digipantse

ank att vara ung kvinna
och lite vilsen i arbets-
livet. Tank att dd komma
pa att sportagentbran-

schen later som en drom.

Téank att efter det inse att den ar
ndstan totalt mansdominerad.

Dér skulle drdbmmen stanna for
manga.

Men Nina Wennerstrom har
alltid haft en egen motor.

Hon skrattar och séger:

»Jag dr nog ganska orddd. I min
personlighet ligger dessutom att jag
ar mojlighetsdriven. Sékert betyder
det nagot att mina féraldrar tidigt
14t mig f6lja mina drémmar.«

Vi kan val borja dar.

Nina vaxte upp i en tennisfamilj.
Mamma Eva Lundqvist spelade pa
1960-talet bade i Wimbledon och i
Franska 6ppna maésterskapen.

»De flyttade ut pa landet. For att
livnéra sig lanade de 50 000 kronor
i banken, byggde en tennisbana och
arrangerade tennislager«, berattar Nina.

Sjélv borjade hon svinga en racket
dar som trearing och hoppade a la
Bjorn Borg av skolan efter attan for
att satsa pa tennisen.

»Jag var bra men inte tillrackligt
bra. Samtidigt som mina kompisar
tog studenten forlorade jag mot en
14-arig ryska och insag da att jag
inte rackte till. Det var hart och jag
hamnade i en identitetskris.«

MEDAN KOMPISARNA SOKTE jobb sokte
hon in till Komvux for att ta igen
bade matte, Svea Rikes historia och
hela gymnasiet - och senare ocksa
Handelshogskolan.

Men nagonting skavde. Nér det
var dags att vélja inriktning famlade

»Jag ar nog ganska oradd och mojlighets-
driven. Sakert betyder det nadgot att mina
foraldrar tidigt lat mig folja mina drommar.«

hon. Banking? Consulting? Redo-
visning?

»Mitt cv sag bra ut, med SM-guld i
tennis och Handelshogskolan, sa jag
fick komma pa fina intervjuer i bra
foretag men jag kdnde att, nja, det
kanske inte alls var min drém detta.«

Vilse i tillvaron tog hon en lunch
med sin storebror.

»Han sa, valdigt klokt, att jag borde
hitta nagot som jag tycker ar kul i stal-
let for att ga den traditionella banan
som manga pa Handels gor.«

Efter lunchen gick hon raka
vagen till en bokhandel och kopte
What They Don’t Teach You at
Harvard Business School av Mark
McCormack, grundare av varldens
storsta sportagentféretag IMG.

Den férandrade hennes liv.

FLYTTEN TILL USA

»Jag fick jobb pa agentfirman Octa-
gon i Washington. Jag hade 1ag 16n,
inga klienter men férvantningar pa
mig att sajna nésta stjdrna. Jag ska
arligt sdga att det gick valdigt daligt.
Ingen sdg eller hérde mig.«

Nina Wennerstrém driver och har grundat
sportagentfirman Wesport med éver

180 klienter fran fyrtiotalet Iander. Nu har
Wesport och Lannebo inlett ett samarbete.
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Efter nastan ett ar fick hon
sin forsta egna klient, en serbisk
tennistje;j.

»Men hon hade en tung period
och akte ur i férsta omgangen mest
ivarje turnering. Jag trodde att jag
skulle fa sparken. Inte minst nér hon
en dag ringde och sa att hon skulle
borja plugga i stallet«, minns Nina
Wennerstrom.

Men idrott &r idrott. Beslutet att
plugga gjorde att tennistjejen slapp-
nade av. Hon vann nésta turnering
och borjade spela fantastiskt. Ett ar
senare var Jelena Jankovic fran Ser-
bien varldsetta.

Och Nina Wennerstrom geni-
forklarad.

»Jag befordrades, alla dorrar

16 LANNEBO.SE

Oppnades och jag hade sju fram-
gangsrika ari USA. Sedan blev jag
gravid och bestdmde mig for att
flytta till Sverige.«

STARTADE EGET

I Sverige féddes bade sonen Marlon
och drommen om ett eget agent-
foretag.

»Jag letade partner till bolaget
men kande att det blev for likt det
amerikanska séattet att arbeta. Efter
ett ar hade jag en bra affarsplan och
kande att, &h, da startar jag bolaget
sjalv.«

Drygt tio ar senare har hon alltsa
180 klienter fran 40 lander - bland
annat italienska tennisstjarnan Jas-
mine Paolini som i fjol vann OS-guld

Som ung var Nina
lovande i tennis
och vann bland
annat SM-guld.

Familj: Tva barn, Marlon, 13,
och Winston, snart 7.

Bor: Hus i sédra Lannersta
iNacka.

ochvari final i bade Wimbledon och
Franska 0ppna masterskapen.

»Som agent finns det inget som
kvinnor inte behéarskar minst lika
bra som man. Ledarskap, organisa-
tion, marknadsforing, forsaljning,
férhandlingar... Men fortfarande ar
det ganska fa kvinnliga agenter inom
hockey, fotboll och tennis. Och jag
tror inte att det finns ndgon som star-
tat bolag pa det satt som jag gjort.«

Wesport ar ett framgangstag just
nu. Nina Wennerstrom ar fortfarande
majoritetsdgare men har tva nya

delagare: Karl-Johan Persson (H&M)
och Erik Johannesson som kopte in
sig i hostas och som dven har tagit
o6ver som vd.

»Det ger mig en friare roll. Dess-
utom har vi nyligen fatt in Lannebo
som stark partner. Var roll &r att géra
allt vi kan for att forverkliga idrottar-
nas drdmmar. Alla blir inte stjarnor.
Négra kanske nar college i USA, andra
gar hela vagen till varldseliten. Jag ser
det som win-win for alla involverade.«

Hon betonar vikten av att ha ett
varderingsdrivet bolag.

»Det handlar mycket om att
hjalpa och skapa mojligheter, inte
bara att kapitalisera pa klienterna.
Nu far de alla utbildning genom
Lannebo om hur de ska tdnka kring
privatekonomi, investeringar och sa
vidare. Partnerskapet med dem ar
ett mycket uppskattat stéd i resan
att fa de unga atleterna att vaxa och
na sina drommar. Just Lannebo
star varderingsmadssigt for mycket
av det vi star for och for mig ar
det en avgodrande faktor vid sam-
arbeten.« «

a de majoritetss
n en tid tillbaka tva

»Var roll ar att
forverkliga
idrottarnas
drommar. Alla blir
inte stjarnor. Nagra
kanske nar college
i USA, andra gar
hela vagen till
varldseliten.«
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BAKOM KULISSERNA

Autoliv ar en ensam, vanlig jatte i svenskt
naringsliv. Som inte bara goér rekordkvartal och
levererar ordentlig marginal i en vass bransch,
utan som dessutom raddar liv. Tillsammans med
Lannebo ser man framtiden an med tillférsikt.

TEXT KALLE DIXELIUS Foto HANNES SODERLUND

| perfekt position
for framtiden

Orra aret raddades 37 000

liv tack vare vara produk-
)) ter. Drygt 600 000 all-

varliga skador undveks.

Var vision &r >saving more
lives¢, och det ger verkligen ett syfte
till alla oss som arbetar har«, sdger
CFO Fredrik Westin.

Bredvid honom sitter vd Mikael
Bratt och nickar instimmande.
Dessutom verkar Autolivi en tuff
bransch, men trots det - och en
minst sagt turbulent omvarld - har
man konsekvent visat svarta siffror.
Senaste kvartalet till och med ett
rekordresultat.

»Framtiden? Pa bade medellang
och lang sikt &r vi positiva. Vi har fin
tillvaxt i Asien med Kina i spetsen.
Och sedan ser vi ett ersattnings-
behov av fordonsflottan i bade USA
och Europa. Det betyder en positiv
utveckling i de regionerna. Men just

nu ar det ganska stokigt i omvérlden.

Den allmédnna geopolitiska oron gor
att det blir en lite ddmpad effekt pa
hushaéllens investeringsvilja. Sa kort-
siktigt har vi definitivt en del utma-
ningar, men vi har en valdigt tydlig
agenda framat«, sdger Mikael Bratt.

GLOBAL SPELARE

Pa kontoret i centrala Stockholm
pryds vaggar och korridorer av
sdkerhetsbaélten, rattar, krockkud-
dar och varldskartor med Autolivs
alla verksamheter utmarkta. Bolaget
ar minst sagt multinationellt med
verksamheter i 25 1ander och cirka
65 000 anstallda.

»Det ar en styrka, och den visade
vi under pandemin. Da lyckades
vi anpassa oss till de logistikutma-
ningar som dok upp, vilket har gett
oss bra motstandskraft for snabba
skiften. Det har vi nytta av nu nar
det geopolitiska laget ar volatilty,
sager Mikael Bratt.

»Autoliv vaxer snabbare an marknaden och
med en relativ styrka som ar fantastisk.«

18 LANNEBO.SE

Autoliv ar sedan lange en sjalv-
Kklar del avinnehavet for fonderna
Lannebo Sverige och Lannebo
Sverige Plus. Forvaltaren Martin
Wallin ser Autoliv som ett enkelt
investeringscase.

»Autoliv véxer med béttre pro-
dukter snabbare dn marknaden och
med en relativ styrka som ar fantas-
tisk. Plus att man ar aktiedgarvanlig
pa ett anglosaxiskt sdtt, vilket jag
gillar. Det hér ar ett fantastiskt bolag
och vi har 6kat var position den
senaste tiden, sager han.

Fran Autolivs sida ar karleken
besvarad, berdttar vd Mikael Bratt.
Autoliv ar som sagt en ensam
jatte, nastan helt utan jamférbara
branschkolleger i Sverige.

»Vi jamfors valdigt ofta med fore-
tag som det egentligen ar svart att
jamfora oss med. Darfor uppskattar
vi en investerare som forstar vara
marknader och vem vi konkurrerar
med. Som inte &r otalig och gar in och
utiadgandet utan som deltari det vi
erbjuder for att forsta foretaget battre.
Lannebo ar en kunnig och langsiktig
investerare, och det uppskattar vi.« «

Mikael Bratt, vd p&
Autoliv, uppskattar
Lannebos langsiktighet.

Westin, CFO

& Autoliv; rapporterar

vartalssiffror.

AUTOLIV

Grundat: | Vargarda 1953.
Ledning: Jan Carlson, styrelse-
ordférande. Mikael Bratt,

vd och koncernchef.

Antal anstallda: Cirka

65 000 25 lander.
Omséttning: Cirka 105
miljarder SEK.

Tickerkod: NYSE: ALV

och SSE: ALIV-sdb.




2000-2025

avar det tre fonder, i

dag nastan femtio. Det

Lannebo som startade

for 25 &r sedan hade ett

tydligt mal: att erbjuda
aktiv forvaltning med langsiktig
vardetillvaxt i fokus, men ocksa att
gora ett positivt avtryck. Det ar en
grundfilosofi som har visat sig besta
och fondutbudet har vuxit i takt med
framgéangarna.

Men vad ar hemligheten och hur
lyckas man behalla formen i 25 ar?
Vi satte oss ned med forvaltarna
bakom Lannebo Sverige, Lannebo
Smabolag och Lannebo Mix.
Fonderna som allt borjade med och
som haft en imponerande utveckling
genom aren. «

r av tillvaxt

ka pa ett framgangsrikt kvartssekel
2d forvaltarna bakom tre av fonderna,
boérjade med i augusti ar 2000.

A\ HALLSTROM roto CHRISTOFFER DALKARLS

LANNEBO SMABOLAG:
FORVALTARE PER TRYGG

Utvecklingen for fonden har varit
mycket god, nastan 2 300 procent
sedan starten och ni har hamtat igen
dippen fran invasionen av Ukraina

— beréatta om resan!

»Vivar mycket aktiva under den
svaga borsperioden 2022 och inves-
terade i kvalitetsbolag till attraktiva
varderingar. Det har gett goda resul-
tat i takt med att bolagen har fortsatt
att vaxa sina vinster pa ett bra séatt.«
Vilka ar framgangsfaktorerna?

»Vi har en tydlig investerings-
filosofi som vi konsekvent foljer.«
Hur positionerar ni er for framtiden?

»Vi fokuserar pa enskilda bolag
och forsoker inte forutspa borsen
som helhet, da det ar svart och blir
mycket psykologi och makroekono-
miska faktorer. Langsiktigt ar vi over-
tygade om att vara innehav kommer
att véxa, vilket skapar forutsattningar
for god avkastning.«

Vilka ar de storsta utmaningarna just nu?

»Den svaga konjunkturen ar
forstds nagot som manga bolag
brottas med. Samtidigt ndmner flera
bolag i sina rapporter att de borjar
skonja en viss ljusning i efterfragan.
Vad betréaffar framtida risker ar det
tyvarr fortsatt oroligt i varlden geo-
politiskt.«

Startad: Augusti 2000.

Fondtyp: Aktivt férvaltad aktiefond,

inriktad pa svenska sméabolag.

Forvaltare: Per Trygg och Hjalmar Ek.
Exponering: 97% Sverige. Branschférdelning:
45% industri, 17% teknik, 12% fastighet,

11% finans.

Storsta innehav: Addtech, Lagercrantz,

Lifco, Beijer, Indutrade.

Riskniva: 5 av 7.

k

LANNEBO SVERIGE:
FORVALTARE MARTIN WALLIN

Sedan starten har fonden haft en
avkastning pa éver 900 procent
— hur har ni lyckats sa val?

»Att vara kunder har ett langsik-
tigt fortroende for vart sétt att for-
valta ar en forutsattning for att skapa
overavkastning, da just tid ar en
avgorande faktor. Vivill ha tiden pa
var sida, samt kopa nar aktier ar lagt
varderade och oddsen fordelaktiga.
Ju mer erfarenhet man har, desto
tydligare paralleller kan man dra
till historien och olika monster.«
Vad ar nyckeln till framgangsrik
forvaltning?

»En forutsattning for att lyckas
ar att inte gora som alla andra.

Da uppnar du som bast samma
resultat och skapar inget mervarde.«
Hur ser bérsen ut nu tycker du?

»Borsen ar tudelad, med vissa
hogt varderade bolag - for att inte
saga dyra. Andra aktier ar normalt
eller 1agt varderade och dar finns
mojligheterna. Vi har exempelvis
agt mycket bankaktier, som jag
uppfattar som lagt varderade, och
dar ser jag potential.«

Vilka utmaningar ser du framéver?

»Vilever i en turbulent tid och
en utmaning ar den kortsiktighet
som praglar aktiemarknaden i dag.
Med den utvecklingen kommer vissa
risker, men framfor allt stora mojlig-
heter till god avkastning.«

Startad: Augusti 2000.

Fondtyp: Aktivt férvaltad aktiefond,

inriktad pa Sverige och Norden.

Forvaltare: Martin Wallin och Robin Nestor.
Exponering: Ungefar 80% Sverige, blandade
branscher.

Storsta innehav: Ericsson, Sandvik, SKF,
Autoliv, Handelsbanken.

Riskniva: 4 av 7.

FOTO: ANDREAS LUNDBERG

LANNEBO MIX:

FORVALTARE PETER
LAGERLOF

Mixfonden, som har haft en avkastning
pa over 310 procent, blandar aktier
och rantebarande papper, beratta?

»Blandfonder &r en bra grund
for sparande och dr nagot som
pensionsradgivare ofta rekommen-
derar att man valjer. Vi har ett helt
fritt mandat att blanda aktier och
rantebarande papper utifran hur vi
beddémer marknaden. [ praktiken blir
det séllan extremt. Historiskt har
vi haft ungefar 60 procent aktier.
Nar vi ar som mest pessimistiska
har vi gatt ner till cirka 40 procent
och som mest optimistiska upp till
75 procent.«

Hur blir man framgangsrik i att
forvalta en mixfond?

»Pa tva sétt, tror jag - dels genom
att vara duktiga pa att 6ka andelen
aktier nar borsen gar upp, dels att
valja bra aktier. Vi har lyckats bade
att tajma uppgangarna och att dra
upp aktieandelen vid ratt tidpunkt.«
Vilka ar de stoérsta utmaningarna?

»I dagslaget ar det de sakerhets-
politiska spanningarna som skapar
osdkerhet: Vad innebér det nya
presidentskapet i USA? Samtidigt
ar Donald Trump valdigt intresserad
av marknaden och om det blir f6r
galet kanske vi kan véanta oss att
han backar i vissa beslut.«

Startad: Augusti 2000.

Fondtyp: Aktivt férvaltad blandfond

av aktier och rantebarande papper.
Forvaltare: Peter Lagerlof och Katarina
Ponsbach Carlsson.

Exponering: 77% Sverige, 23% 6vriga
nordiska lander. Branschférdelning
28% finans, 26% industri.

Storsta innehav: Investor, Nordea, Hexagon,
Handelsbanken, Fastighets AB Balder.
Riskniva: 4 av 7.
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ARETS SPARPROFIL

ARA MUSTAFA

Alder: 29 ar.

Familj: Mamma, pappa och lillebror.
Bor: | Stockholm.

Yrke: Investeringscoach pé natban-
ken Nordnet och Arets Sparprofil
2024, ett pris instiftat av Lannebo
och som delas ut tillsammans med
Privata Affarer.
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»Jag Iaggér
allt 1 aktier«

Han startade sitt forsta sparkonto dagen efter att han fyllt
18 ar, blev investeringscoach till sina féraldrars fortret och
vill géra aktiesparande enkelt genom sina videor pé sociala
medier. Vi har mott Arets Sparprofil, Ara Mustafa.

Text ELIN LILJERO ERIKSSON Foto HANNES SODERLUND

en kalla vinden viner,
vasst och obarmhartigt.
Ara Mustafa ar knappt
16 ar och star pa en
fjalltopp tillsammans
med nagra gymnasiekompisar som
tagit med honom pa ett tio dagars
vandringsaventyr i fjallen.

»Det skulle inte vara alltfér primi-
tivt, forsékrade de, sa jag hade med
mig mat for tva dagar och ett digitalt
kontokort«, minns han.

Men det fanns ingen el eller
nagon annan féda 4n den man
tagit med sig.

»Efter att ha frusit, svultit och
tappat fyra kilo lovade jag mig sjalv
att aldrig mer leva sa har. Jag ville
aldrig mer oroa mig.«

SA VAD HANDE? fragar jag Ara Mustafa
ndr vi ses &nnu en gramulen vinter-
dag, ett och ett halvt decennium
efter den dar fjallturen.

»Det kanske later lite tramsigt,
men jag kdnde mig sa maktlos pa det
dar berget, och det fick mig att borja
fundera 6ver hur viktigt det &r med
trygghet i livet. Jag lovar, hade jag
haft pengar nér jag satt och fros pa
fjallet sa hade jag ringt efter en heli-
kopter«, sdger Ara med ett skratt.

Dagen efter att han fyllde 18 ar
Oppnade han sitt allra forsta spar-
konto.

»Jagla in 8 000 kronor pa Nord-
net Direkt, som var en budgetvariant
av Nordnet. Sedan gjorde jag vart-
enda misstag man kan géra som
aktiesparare. Men jag ser det som en
utbildning, som uppenbarligen gav
mig en karridr.«

VI BEFINNER OSS inne i virmen i Ara
Mustafas andra hem: natbanken
Nordnets inspelningsstudio pa
Kungsholmen, dar han som inves-
teringscoach dagligen spelar in sina
spaningar kring borsen.

»Jag ar har nastan mer dn vad jag

\J"
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Arets Sparprofil Ara Mustafa vill
demokratisera sparandet och visa
att det ar bade enkelt och roligt.

»Manga har en forvrangd bild av vad larande
ar och anvander krangliga ord som vittnar
om att de kanske inte vet vad de talar om.«

ar hemmag, sdger han och skjuter
fram ett par turkosgrona stolar, lika
valkdnda som Ara Mustafas karak-
teristiska fluga, f6r dem som foljer
hans populdra utbildningsvideor
pa sociala medier.

Nir Ara Mustafa blev Arets Spar-
profil 2024 var det just de pedago-
giska och inspirerande videorna juryn
lyfte fram, med motiveringen att de
har bidragit till att demokratisera spa-
rande och investeringar. Men ocksa
Aras férmaga att na ut till nya mal-
grupper och att visa att sparande pa

borsen kan vara bade roligt och enkelt.

»Manga har en forvrangd bild av
vad ldrande &r och anvander krang-
liga ord som vittnar om att de egent-

ligen kanske inte vet vad de talar
om. Det svara &r att gora det kort
och begripligt«, konstaterar Ara och
minns nar han under sina ekonomi-
studier vid Stockholms universitet
fick hoppa in som matematiklarare
pa en hogstadieskola i Alby.

»Dar larde jag mig hur man nar
ut pa riktigt. Manniskor har inte sa
langt tidsspann over hur lange de
orkar vara fokuserade. Darfor beho-
ver man skapa innehdll som fangar,
ar enkelt och tydligt. Att 1ara ut till
unga var som traning for Tiktok.«

ATT BLI INVESTERINGSCOACH var inget
yrke Ara Mustafa sag framfor sig
under sin uppvaxt i Rinkeby och
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ARETS SPARPROFIL

men snart larde jag mig hur man
far folks uppmarksamhet.«

Det ska dock sagas att Ara inte
var helt ovan. Under studietiden
extrajobbade han pa Boliden och
fick da uppdraget att analysera en
rapport i en livevideo.

»Just den rapporten visade sig
vara jattedalig. Sa jag tog fram
motorsagen, sa uppriktigt hur kata-
strofal den var och listade alla deras
problem. Trots att det bara var infor-
mation, blev det underhallning som
folk gillade, vilket gjorde att videon
blev miniviral pa Twitter. Nagon sa
att jag borde skaffa ett Twitterkonto,
och det var sa det borjade.«

ar man ung ar det bast med ett lang-
siktigt sparande i aktier.«
Hur ser ditt privata sparande ut?

»Jag lagger allt i aktier, pa sddant
som jag tror pa langsiktigt. Vissa bolag
som jag forstar investerar jag direkt
i, sasom Duolingo. Jag anvander sjalv
appen och begriper deras affars-
modell. Sedan finns det omraden som
jag ser att branschen &r pa vag mot,
men som jag sjalv inte ar tillrackligt
insatt i, sdsom cybersdkerhet. Kom-
petensen behdver vara enorm for att
forsta skillnaden mellan de olika bo-
lagen och vilka som &r bast. Darfor har

jag satsat pa en ETF som gor jobbet
at mig. Hittills har det gdtt kanon.«
Hur ska man som smésparare tanka
i skakiga tider?
»Det dr en perfekt tid just nu.
Sa fort det ar stabilt &r det svart
for en smasparare att verkligen sla
igenom eller ta plats.«
Hur mycket kollar du av din egen portf6lj?
»Inte sa ofta eftersom jag tror att
det ar farligt. Varje gang du gor det
ifragaséatter du dina val och riskerar
att sdlja, vilket ar urkorkat! Det ar
vettigt att 1dgga ner tid pa aktie-
casen, men kan man brosta upp-

och nedgangar, vélja exceptionellt
bra bolag och sedan lata portféljen
vara i flera ar har man allt att vinna.«

ARAS PARHAST ANDREAS Jakobsson
sticker in huvudet i studion. Om en
stund ska de spela in en video om
Elon Musks och Sam Altmans brak
om Chat GPT och forklara foretags-
strukturen bakom.

»Nar vi publicerar och far feedback
ar den storsta kicken for mig. Det &r
sjukt kul att hora att folk har lart sig
nagonting, att de uppskattar det man
gor och diskuterar innehdllet.«

Men det var ocksa en kick att bli
Arets Sparprofil 2024, inte minst som

Ara Mustafas féraldrar ville att
han skulle skaffa ett »riktigt
jobbg, som lakare eller advokat.

den obotliga tavlingsméanniska han ar.
»Helt arligt var det en lattnad att

»Det ar en perfekt tid just nu. Sa fort det

REDAN SOM 23-ARING lade han undan

Axelsberg. Annu mindre vad hans
foraldrar hoppades pa for sin son.

»Jag kunde vélja vad jag ville bli, s&
lange det var mellan ldkare, ingenjor
och advokat. Ekonom? Det ar ett
latsasjobb i Kurdistan, dar mina for-
aldrar kommer ifran. Investerings-
coach? Det &r absolut botten pa pre-
stigeskalan. Att bli lakare daremot,
som bada mina foraldrar, det ar att
ha ett riktigt« jobb.«

Foréldrarna fick vatten pa sin
kvarn nér pappan under en period
provade pa att spara i aktier.

»Aktiesparande var en fluga i var
familj under tva ar, sedan konstaterade
pappa att det var som att spela pa
kasino: »Det gar upp och det gar ner,
och det dringen som fattar nagonting.
Du kan spela poker, blackjack, kopa
aktier pa borsen... Ungefar samma
sak, ungefdr samma utfall<.«

SA KANSKE VAR DET delvis en kdnsla av
revolt som fick Ara att bli intresserad
av aktier. Men framfor allt var det ett
nyhetsinslag om »algo traders« han
sag inte langt efter den dar iskalla
fjéllresan som fangade honom.

»Jag var bra pa matematik och
tankte att det dar sag 16nsamt ut,
vilket fick mig att borja ldsa pa om
aktier.«

Efter gymnasiet tog han en kan-
didatexamen i foretagsekonomi vid
Stockholms universitet och med
stor malmedvetenhet fick han direkt
jobb pa EFN Ekonomikanalen som
researcher/webbredaktor.

»Tanken var att jag skulle jobba
lite i bakgrunden, men efter tre
veckor gjorde man en rockad och
jag kastades in i en livesandning.

Jag skulle analysera nagra rapporter.
Jag kdnde mig forst inte alls hemma,

hélften av sin inkomst till sparande
och konstaterade i en intervju:

»Jag vill inte se oférutsedda kost-
nader som ett existentiellt hot, for det
ar for mig att inte leva ett vardigt liv.«

»Man kan inte borja spara nar
man ar urfattig och har en massa
skulder. D4 ar det for sent. En pul-
versldckare ar vard fem miljoner
kronor den dagen det brinner och du
inte har en hemma. Men den ar vard
nagra hundra om du gar och koper
den innan det brinner. Att vara for-
beredd - det &r min grej.«

Men om man &r oroligt lagd, ar verk-
ligen aktiesparande basta vagen att ga?

»Absolut. Min uppfattning ar
att det inte finns négot som ar tryggt
i dag, med tanke pa inflationen.

Det ar snarare en garanti att det
kommer ga 4t skogen om man sam-
lar allt under en madrass. Daremot
kan man ha en del av sitt sparande
pa ett sparkonto med ranta, fram-
for allt om du ar aldre och behdver
tédnka pa att dra ner riskerna. Men

'\

Arets Sparprofil &r ett prestigefyllt pris som instiftats av Lannebo och delas ut tillsammans med Privata Affarer. Syftet med priset ar

K att premiera individer som genom sina insatser 6kat allménhetens mojligheter till sparande. Det kan dels vara personer som sprider

inspiration och kunskap om sparande, dels personer som férandrat marknaden pa ett satt som gynnar det allménna sparandet.

Arets Priset grundades for att belysa vikten av ett hallbart sparande i kontrast till kortsiktig spekulation och for att hylla de individer som

Sparprofil
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genom sitt arbete ger fler méjlighet att ta kontroll dver sin ekonomi. Vem som helst kan nominera en kandidat, och juryn véljer sedan
ut fem finalister. Den slutliga vinnaren utses genom en 6ppen omréstning och far ta emot statyetten Sndbollen — en symbol for ranta-
pa-ranta-effekten, en grundlaggande princip for 1angsiktigt sparande.

ar stabilt ar det svart for en smasparare
att verkligen sla igenom eller ta plats.«

1]
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vinna, for jag hatar att forlora. Men
framfor allt &r det stort att fa ett
kvitto pa att jag gor nagot bra.« «




VART ERBJUDANDE

»Vi har tillgang till en
unik spetskompetens«

Vad kan Lannebo ihop med vara samarbetspartner gora for dig?

Gustav Larsson, Chief Commercial Officer, berattar om vart

heltackande erbjudande inom kapitalforvaltning.

TEXT REDAKTIONEN

Gustav Larsson, Chief Commercial

OM LANNEBO

GUSTAV
LARSSON

Bor: Nykdping.

Familj: Fru och tva dottrar.
Utbildning: Civilekonom,
Linkdpings universitet.

Gor: Chef marknad och
forséljning (CCO), Lannebo.
Bakgrund: Fédd och
uppvuxen i Nyképing. Har
elva ars erfarenhet fran
olika roller p& Carnegie och
HQ Bank. Har arbetat inom
halsovardssektorn och drivit
aldreboende, vardcentral
och bemanningsféretag.
Anstalld pa Lannebo sedan
augusti 2023 och ansvarar
for forsaljning och marknad.
Forsta jobbet: Sélde séangar
och tradgardsmobler pa
Kila Mobler i Nykdping.
Personligt motto: Till
barnen brukar jag séga:
»Ha kul, var en schyst kom-
pis och resten I8ser sig.«

Lannebo ar Nordens storsta fristdende fondaktér med Gver 250 miljarder SEK i forvaltade tillgangar. | dver 120 ar har vi forvaltat kapital &t privatpersoner,
foretag och institutioner. Vi ar fristdende fran de stora bankerna och férsakringsbolagen och arbetar enbart med kapitalférvaltning. Vi fokuserar péa aktiv

forvaltning, med specialisering inom aktier, foretagsobligationer och rantebarande papper.
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Lat ditt kapital vaxa hos oss
— vi arbetar aktivt for dig

»Vi har ett brett utbud avbade aktivt
forvaltade och indexnéra fonder.
Men som alltid handlar det om manni-
skorna bakom. Darfor &r jag valdigt
stolt Gver att vi har samlat négra avlan-
dets framsta experter pa sma och stora
bolag i Sverige, Europa och varlden.
Oavsett om det handlar om fére-
tagsobligationer, blandfondsstrate-
gier, fastigheter eller ny teknik har vi
tillgang till en unik spetskompetens.
Samtidigt glommer vi inte bort de
stora samhallsutmaningarna och
har en djup kunskap om ESG-fragor.
Jag brukar saga att om samhallet mar
bra, sa gor ocksa Lannebo och vara
kunder det. Darfor ar det en sjalv-
klarhet for oss att aktivt arbeta for
att skapa langsiktiga hallbara varden.
Det ar det vi brinner for!«

SOM KUND HOS LANNEBO FAR DU:

o Tillgéng till hela vart utbud av aktivt
férvaltade fonder, indexnéra fonder
och specialfonder som ar noggrant
framtagna for att passa ett langsiktigt
sparande.

o Atkomst till exklusiv férvaltning.

o Hog forvaltningskompetens
och ett tydligt fokus pa att skapa
avkastning pa ett ansvarsfullt
och héllbart sétt.

e Inbjudningar till event och
webbsandningar.

Kapitalforvaltning
for institutioner

»Institutionell kapitalférvaltning kan

ge sken av nagot rutinmassigt, en

produkt man tar fran hyllan, lika f6r

alla. Inget kunde vara mer fel.
Lannebo har en lang erfarenhet

av kapitalforvaltning 4t kommuner,

regioner, organisationer, stiftelser,
samarbetspartner, fackforbund och
forsékringsbolag. Manga av vara
kundrelationer stracker sig 6ver 20 ar
- men ingen ar den andra lik. Bakom
varje organisation finns ménniskor,
erfarenhet, behov och drivkrafter.

Att forsta det och pa djupet lara kdnna
varandra ar nyckeln till ett framgangs-
rikt samarbete, vilket saklart 4ven
innefattar tredjepartsdistribution och
vart arbete gentemot radgivare och
plattformar hos exempelvis pensions-
forvaltare. Ansvar, transparens och
resultat ar vara ledord.«

SOM KUND HOS LANNEBO FAR DU:

o Diskretionar portféljférvaltning
anpassad efter er placeringspolicy.

o Aktivt forvaltade fonder med mal att
overtraffa jamforelseindex dver tid.

e Specialfonder anpassade for
institutionella kunder.

e Marknadsfonder med héga
héllbarhetskrav.

e Avstamningsmaoten och néra relation
med fondférvaltare och kundansvariga.

o Arlig hallbarhetsrapport.

e Manadsrapporter och méjlighet
till kvartalsvisa performance-
attribution-rapporter.

Kapitalférvaltning med
fullt fokus pa ditt kapital

»Det finns ett gammalt talesatt
som sager att man ska bli vid sin
last - och det har vi tagit fasta pa.
Bakom varje investerad krona
finns en ménniska - oavsett om det
ar en samarbetspartner, institution
eller privatperson. Med olika behov,
mal och drémmar. Det ar dér vi
investerar. Vi dr en relationsférval-

tare - och du som kund kan vélja att
ta del av var forvaltning via ndgon
avvara partner, eller direkt via oss.

Inom vér private banking-
verksamhet kan vi erbjuda en
heltackande och diskretionar kapi-
talforvaltning, anpassad efter varje
kunds unika situation. Vi skoter hela
hantverket sjilva, fran analys till
portfoljsammansattning, vilket ger
en tydlighet och transparens som
ar svar att hitta i branschen.

Var styrka ligger i kapitalforvalt-
ning - och det dr det enda vi gor.

Vi ar ett forvaltningshus, inte ett
transaktionshus. Daremot vet vi att
vara kunders behov ofta stracker sig
bortom sjélva forvaltningen. Darfér
samarbetar vi med ndgra av markna-
dens framsta specialister inom juri-
dik och skatt - s att du som kund
far tillgang till ett helhetsgrepp, utan
att vi kompromissar med var kérna.

For oss handlar private banking
om att skapa vérde for vara kunder
varje dag. Vi har inga andra intressen
an att se till att deras kapital vaxer pa
ett hdllbart och ansvarsfullt satt.«

SOM KUND HOS LANNEBO FAR DU:

e Personlig kapitalforvaltning som utgar
fran dina mal och din riskprofil.

e Diskretionar férvaltning dar vi tar hel-
hetsansvar och agerar nar det behdvs.

o Tillgang till forvaltarna — traffa dem
som faktiskt férvaltar ditt kapital.

e L6pande marknadsuppdateringar
med véra analyser och bedémningar.

e Full likviditet — vi investerar enbart
i aktier och rantor.

o Exklusiva kundevent dar du far traffa
vara experter och natverka med
andra investerare.

e Hos oss ar du aldrig en i méngden.
Var ambition ar att skapa langsiktiga
relationer — och att hjélpa dig na dina
finansiella mal med samma noggrann-
het, passion och integritet som vi haft
i decennier.

»FOr oss handlar private banking om att skapa
varde for vara kunder varje dag. Vi har inga
andra intressen an att se till att deras kapital
vaxer pa ett hallbart och ansvarsfullt satt.«
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Vi far manniskor
och kapital att vaxa

Allt handlar inte om pengar. Det ar en av de viktigaste lardomarna efter mer
an 100 ar i finansbranschen. For dar grunden i var affar forvisso ar att skapa
positiv avkastning pa kapital finns ocksa ett annat syfte med det vi gor.
Vart uppdrag ar att ge manniskor, féretag och institutioner maéjlighet att
vaxa — i en takt och pa ett satt som gér morgondagen lite battre ani dag.

Valkommen till Lannebo. Upptéack ett storre varde.

Las mer pa
lannebo.se

Lannebo Kapitalforvaltning AB ar personuppgiftsansvarig och varnar skyddet av dina enskilda rattigheter och personuppgifter. Lannebo behandlar personuppgifter i enlighet
med de regler som foljer av GDPR och var personuppgiftspolicy som du kan ta del av pa lannebo.se. Lannebo behandlar personuppgifter for att uppfylla rattsliga forpliktelser
och avtalsforpliktelser samt efter att en intresseavvagning skett, bland annat for att ge information, erbjudanden och annan service.

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns p& lannebo.se — dessa kan aven bestallas fran var
kundservice via telefon 08-562 252 22. P4 lannebo.se finns dven information om investerares rattigheter.

t’ La n nebo Telefon E-post Besok oss Folj oss pa Instagram

= ) 08-562 252 22 info@lannebo.se www.lannebo.se @lannebo.se
Ett Ohmanféretag



