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Frostig marsmanad for borsen
Trump vs alla — spelet fortsatter

Manadens svaga utveckling i absoluta tal gar hand i hand med den allménna
bérsutvecklingen. Lagg till en stark krona som straffade svenska investerare i
utlandska aktier dubbelt. | handelsernas centrum stod, som vanligt nufértiden,
politiken. Trump hérjar ohejdad i USA och handelskriget intensifieras. Dartill
verkar en vapenvila i Ukraina fortsatt Iangt borta. Entusiasmen f6r europeiska
aktier kom av sig lite — dven om det galler aven fér andra regioner. Aterstér att
se om tyskarnas nyfunna vilja att spendera mera och Europas allménna
upprustning kan vara tillrackligt for att vanda skutan. Tids nog blir det
formodligen s& men véagen dit ar krokig.

Starkast utveckling under manaden hade Bytes Technology Group, en
aterforsaljare av mjukvara baserad i Storbritannien. Bolagets arsrapport mottes
av investerarnas jubel nar stark intjdning redovisades och en ny
incitamentsplan frdn Microsoft (vars mjukvara man huvudsakligen séljer) fick
analytiker att hoja vinstestimaten framéat. Aktien steg med 11 procent raknat i
svenska kronor.

En annan vinnare var Grenergy Renovables, en spansk sol- och
vindkraftsutvecklare med projekt pa manga hall i varlden. Bolaget presenterade
ambitidsa tillvaxtplaner pé sin kapitalmarknadsdag med stora investeringar i ny
solkraft och batterilésningar. Aktien kdptes in till fonden i februari och steg med
10 procent i mars raknat i svenska kronor.

En annan nykomling i fonden, grekiska banken Alpha Services and Holdings,
gick starkt i mars nar globala investerares aptit for lagt varderade europeiska
banker 6kade. Alpha hade en finfin ménad och kursen steg med 10 procent
raknat i svenska kronor. Mer bolagsspecifikt s& meddelade banken att man
kopt AXIA Ventures Group for att forstarka sin investmentbank i Grekland och
Cypern.

En svag aktiemanad som denna hade vi forstds en storre andel forlorare i
fonden. Allra varst var det for tyska detaljhandlaren Douglas, som séljer
skdnhetsprodukter i butik och online. Aktien foll med 37 procent i mars efter en
storre nedgang aven i februari efter en vinstvarning fran bolaget driven av
svagare sentiment hos europeiska konsumenter. Aktien handlas nu pa extremt
laga multiplar och verkar ha hamnat i "utvisningsbaset” for manga investerare.
Vi ser rejal potential i kursen framéver och bedémer inte att ndgonting allvarligt
foretagsspecifikt ligger bakom den svagare férséljningen.

Helarssiffrorna for Trustpilot orsakade en forbluffande marknadsreaktion. Aktien
Oppnade upp 11 procent efter resultatet men stangde till slut ned 10 procent.
Fragetecken kring bokforingstekniska justeringar och antal utestdende aktier
(&terkdp som neutraliserades av utspadning fran erséttningsprogram) kan ha
orsakat volatiliteten men inget av detta tar egentligen nagonting fran en rapport
som visade urstark tillvaxt och véxande Idnsamhet.

Do & Co, cateringbolaget som inriktar sig pa flyg och flygplatser, hade en tuff
manad péa borsen. Aktien foll med 27 procent i svenska kronor, i sparen av en
forsiktigare ton fran flygbolagen vad géller transatlantiskt resande. Den politiska
och ekonomiska situationen i Turkiet (28 procent av intdkterna gor det till
bolagets viktigaste marknad) déar valutakursen fallit kraftigt har ocksa blivit ett
orosmoln fér investerare. Varderingsmassigt ar aktien nu historiskt attraktiv och
ser valdigt 6versald ut — vi behaller positionen och invantar battre tider.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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2024 10.7% 8.6%
2023 -0.3%  12.9%
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Om fonden

En investering i fonden ger dig en bred inriktning mot smé och medelstora europeiska
bolag. Fonden &r aktivt forvaltad av ett erfaret forvaltarteam som fokuserar pa att hitta
de basta investeringsmoéjligheterna bland tusentals smabolag. Malsattningen &r att
Overtraffa utvecklingen fér sméa och medelstora bolag pa den europeiska

aktiemarknaden.

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 13.9 12.6
Tracking Error (%) 4.9 -
Informationskvot -11 -
Omsattningshastighet

0.7 -
(99r)
Sharpekvot -0.3 -
Alfa -5.5 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 45 -

Summa 10 storsta

; 29.4%
innehav

: Andreas Blomqvist Anna Eliason

Fondfakta

Startdatum 2016-10-17
Risk 4/7
Bankgiro 5140-8037
ISIN SE0008092290
Férvaltningsavgift 1.72%
Transaktionskostnader 0.35%
*Lopande kostnader 2.07%

Jamforelseindex

MSCI Europe Small Cap Net TR SEK

Storsta kdp och sal]

Storsta kop under manaden

Fondférmdgenhet 830 mkr
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).

Sopra Steria Group

Drax Group

Grenergy Renovables

Storsta sélj under manaden

Neoen

Lu-Ve

TBC Bank Group




Exponering

Storsta Innehav

Bawag Group AG

TBC Bank Group Plc

Alpha Services and Holdings SA

Lu-Ve Spa

Beazley Plc

Volution Group Plc

Inwido AB (Publ)

Basic Fit NV

Banca Farmafactoring SpA

Duerr AG

Branchfordelning

Industri

Finans

Sallanképsvaror

Teknik

Material

Halsovard

Fastighet

Dagligvaror

Energi

Ovrigt

Likviditet

3.7%

3.4%

3.0%

3.0%

2.9%

2.8%

2.8%

2.6%

2.6%

2.6%

18.4%

17.6%

16.6%

1.1%

9.7%

9.6%

8.3%

3.5%

1.7%

2.0%

1.5%

Geografisk fordelning

Storbritannien

Tyskland

Sverige

Italien

Frankrike

Holland

Osterrike

Spanien

Irland

Grekland

Ovrigt

Likviditet

24.7%
12.3%
9.7%
9.3%
9.1%
8.8%
6.1%
3.8%
3.5%
3.0%
8.0%

1.5%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.4°C 38.8%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

8.7

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 5.5%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

40.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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08-5622 5222 Méster Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm



