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Nagot avvaktande kursutveckling
Fortsatt aktiv primarmarknad

Mars bjod pa fortsatt god aktivitet pa den svenska primérmarknaden men pa
grund av det osékra geopolitiska laget kunde man se en viss avmattning, framst
pad den europeiska och amerikanska kreditmarknaden med stigande
kreditpaslag som foljd. Den svenska marknaden klarade sig béattre och visade
bara pa mindre rorelser. Vi deltog under manaden i flera emissioner.

Vi investerade i en ny obligation utgiven av Geveko, som é&r ett svenskt,
varldsledande féretag som specialiserar sig pé vag- och ytmarkeringar samt
tilhandahéller material for trafiksdkerhet, dekorativa markeringar och
vagledning for infrastruktur. Bolaget gav ut en ny obligation med knappt fyra ars
16ptid och den I6per med en kupongranta pa Euribor 3méan + 4,5 procent, vilket
i dagslaget innebéar knappt 7 procent. En annan ny emittent ar svenska
transportbolaget Tempcon som ar ledande pé temperaturkontrollerad transport
och logistik inom Sverige. Bolaget har terminaler, lager och fordonsflotta.
Tempcon har langa kundrelationer med stora, stabila kunder sdsom ICA, Arla,
Lantmé&nnen med flera. Bolaget emitterade en obligation med fyra ars 16ptid
och en kupongréanta om Stibor 3man + 5,25 procent, vilket i dagslaget ger en
ranta pa drygt 7,5 procent.

Vi deltog ocksé i en emission utgiven av finska byggbolaget YIT. YIT har haft en
utmanande period da byggkonjunkturen varit svag. Under 2024 har bolaget
fokuserat pa besparingsprogram och att minska skuldsattningen, vilket bar frukt
under andra halvaret d& bolaget sadg en forbattrad I6nsamhet inom alla
segment. Bolaget gav ut obligationer med tre ars I6ptid och en kupong pa
drygt 7 procent.

Det svenska fastighetsbolaget Trianon I&ste in sina obligationer under perioden
till dverkurs.

Riksbanken behdll, som férvantat, styrrantan pa 2,25 procent vid métet i mars.
Riksbanken gor bedémningen att inflationstrycket ar forenligt med en inflation
kring 2 procent, vilket i praktiken innebar att Riksbanken inte spar nagra fler
sénkningar just nu men man uttryckte dven beredskap att agera om inflations-
och konjunkturutsikterna skulle férandras. Rantan pé en svensk 5-arig
statsobligation steg under manaden fran 2,1 procent till 2,3 procent. Stibor 3
manader, som ligger till grund for rantesattningen pa vara svenska obligationer
med rorlig ranta, steg ndgot fran 2,3 till 2,4 procent.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade kreditdurationen, den
genomsnittliga I0ptiden pa samtliga innehav i fonden, och réntedurationen,
méatt som den genomsnittliga réantebindningstiden, var i princip oférandrade
under perioden. Vi har 1&g réanteduration som skydd mot stigande rantor. Vi
valutasakrar all utlandsk valutaexponering till svenska kronor.

Pa grund av att de korta rantorna kommit ned s har férrantningstakten minskat
i fonden. Givet oférandrat rantelage ligger den arliga forrantningstakten i
fonden just nu pa drygt 5,5 procent efter avgift.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling
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Om fonden

Lannebo High Yield ar en aktivt forvaltad réntefond som ger dig en bred inriktning mot
hégavkastande féretagsobligationer i Norden. Fonden férvaltas av ett erfaret
forvaltarteam som analyserar bolag och investerar dar de ser bast avkastning i
forhallande till risk. Malsattningen ar att skapa mojlighet till god avkastning men till lagre

risk an aktier.

Karin Haraldsson

Katarina Ponsbach

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 1.3 15
Rénteduration 0.6 -
Kreditduration 2.7 -
Totalt antal emittenter 83 -
Summa 10 stdrsta 26.1% _

innehav

Carlsson

Fondfakta

Startdatum 2015-01-30
Risk 3/7
Bankgiro 584-9369
ISIN SE0006421855
Férvaltningsavgift 0.91%
Transaktionskostnader 0.30%
*Lopande kostnader 1.21%

Jamforelseindex

NBP Nordic HY Aggregated Index SEK

Hedged
Fondférmdgenhet 3445 mkr
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Swedbank AB 3.5%
Corem Property Group AB 3.3%
B2 Impact Asa 3.2%
Nordea Bank Abp 2.8%
Ocean Yield Asa 2.6%
Storskogen Group AB 2.5%
Bonava AB (PUBL) 2.2%
Verve Group 2.0%
SGL GROUP APS 2.0%
European Energy AS 1.9%

Forfallostruktur

<1 1.9%
1-3 37.4%
3-5 46.5%
>5 2.8%
Likviditet 11.5%

Geografisk fordelning

Sverige 50.0%
Norge 20.9%
Finland 7.2%
Danmark 4.1%
Tyskland 3.0%
Bermuda 1.2%
Holland 0.9%
Storbritannien 0.7%
Marshall Islands 0.5%
Likviditet 11.5%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gér framsteg foljer och utvarderar vi l6pande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

- 1/.8%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

46.9

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 2.1%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstadende 16ptid
fér fondens rantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig dterstdende
rantebindningstid f6r fondens rantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgdrs av Lannebos interna bedémning
av véardepapprets kreditvardighet, baserad pé Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pa lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pad grund av fondens
sammansattning och de fdrvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse o&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pé& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Beréknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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