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Konjunkturoro nar Trump hotar med
tullar

Asker nytt innehav

Diverse utspel fran den nya administrationen i USA dominerade nyhetsflodet
fullstandigt under perioden och bidrog pétagligt till svaga boérser. Den
osékerhet som skapas i kdlvattnet av Trumps politik har redan paverkat den
amerikanska tillvaxten och prognoserna har bdrjat att justeras ner. Detsamma
géller bedémningarna for nordiska bolagens vinster; en utveckling som
forstarkts av att dollarn har férsvagats. Den norska marknaden var bast av de
nordiska marknaderna, medan Danmark var svagast drivet av ett fortsatt ras for
Novo Nordisk. De mindre bolagen utvecklades i linje med de stérre.

Trumps administration foérefaller drivas av ett utpraglat sjalvskadebeteende
avseende den egna ekonomiska tillvaxten med de olika tullutspelen i centrum.
USA har redan problem med en relativt hdg inflationstakt som minskar
hushallens képkraft. Med hogre tullsatser kommer inflationen att 6ka ytterligare.
Inte konstigt att hushéllens framtidsférvantningar har férsamrats patagligt.

Hoten om hdgre tullar bidrar, forutom till hdgre inflation, till en dkad férsiktighet
bland féretagen och risken ar att investeringsplaner skjuts upp. Det leder i sin
tur till 1agre tillvaxt och i férlangningen till lagre bolagsvinster. Férhoppningsvis
kan den har negativa spiralen brytas nar de ekonomiska konsekvenserna blir
kédnnbara av den férda politiken.

Positivt ar att konjunkturindikatorerna i Europa fortsatt pekar uppéat om an fran
laga nivaer. Sverige hor till de europeiska lander som har hogst tillvaxt drivet av
stigande privat konsumtion. En annan férdel for Europa jamfért med USA &r att
inflationen ar lagre och mojliggdér sannolikt fortsatta sankningar av ECBs
reporanta.

Infor stundande rapportsasong har analytikerna justerat ned sina prognoser
delvis beroende pé den svagare dollarn. Den framsta estimatrisken kommer
frdn den svagare tillvixten i USA, medan Europa snarare har utvecklats lite
béttre &n befarat. Aven den kinesiska ekonomin ser ut att ha forbattrats nagot.

Vi holl aktieandelen oférandrad pa 74 procent vid utgéngen av mars. Vi tycker
att marknaden har tagit for stort intryck av de olika tullutspelen som spretar at
alla majliga hall. Férhoppningsvis kommer féretagen att fa en tydligare fardplan
om vad som galler under véaren, sa att de dtminstone vet vilka tullsatser de har
att ratta sig efter. Vi réknar med att konjunkturen kommer att férbattras under
aret och att inflationen gradvis kommer att ddmpas. Det gor att vi ser stigande
vinster for bérsbolagen och har darmed en hoégre aktieandel an vanligt.

Asker ar ett nytt innehav. Bolaget, som bdrsintroducerades i mars, ar ett
handelsféretag som tillhandahaller férbrukningsmaterial till sjukvarden i norra
Europa. Affarsidén bygger pa att konsolidera leverantérsmarknaden och
bolaget har genomfért ett stort antal férvarv och darigenom vuxit kraftigt under
manga ar. Marknaden ar fortfarande okonsoliderad séval i Sverige som i de
europeiska lander dar bolaget ar verksamt. Det gor att vi ser fortsatt goda
tillvaxtmajligheter.

Volvo avyttrades i sin helhet. Aktien handlas pa hdga nivaer och det finns nu
tydliga tecken pé att marknaden mattas av i USA. Det finns séledes risk for
vinstbesvikelser under aret.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Avkastning Fond Index
1ménad -5.7%  -4.1%
1ar -1.1% 2.8%
3ar 9.3% 14.2%
5ar 54.0% 50.7%
10 ar 72.9%  72.1%
Arsavkastning Fond Index
YTD 0.5% 0.3%
2024 2.4% 7.0%
2023 1%  12.9%
2022 -8.3% -13.2%
2021 23.0%  18.5%
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Om fonden

Lannebo Mixfond &r en blandfond for dig som inte sjélv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa marknadslaget. En investering i fonden ger dig en
bred inriktning mot saval aktier som rantebarande vardepapper.

ﬂ Peter Lagerlof

Katarina Ponsbach

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 9.6 YA
Tracking Error (%) 3.6 -
Informationskvot -1.0 -

Omsattningshastighet

Carlsson

Fondfakta

Startdatum 2000-08-04
Risk 4/7
Bankgiro 5563-4612
ISIN SE0000740706
Forvaltningsavgift 1.63%
Transaktionskostnader 0.09%
*Lopande kostnader 1.72%

(9an) 04 i
Sharpekvot 0.0 -
Alfa -5.0 -
Beta 12 =
Totalt antal innehav 66 =
Summa 10 stérsta 41.9% _

innehav

Jamforelseindex

50%SIX Portfolio Return Index 50%
Solactive SEK IG Credit Index

Storsta kdp och sal]

Storsta kop under manaden

Alfa Laval

Fondférmdgenhet 9080 mkr
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

AstraZeneca

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).

Asker Healthcare Group AB

Storsta sélj under manaden

Volvo B

Lansférsakringar Bank S3+100 250312

Nordea Bank




Exponering

Storsta Innehav

Investor AB

Nordea Bank Abp

Svenska Handelsbanken AB

Hexagon AB

Bravida Holding AB

AstraZeneca Plc

Nibe Industrier AB

Fastighets AB Balder

Svenska Cellulosa SCA AB

Inwido AB (Publ)

Tillgangslagsférdelning

Svenska Aktier

Réntebarande

Utlandska Aktier

Likviditet

5.5%

5.2%

4.7%

4.5%

4.2%

3.9%

3.6%

3.6%

3.4%

3.3%

60.2%

23.0%

12.9%

3.9%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland

Norge

Storbritannien

Danmark
Likviditet

72.5%

12.4%

4.2%

3.9%

3.2%

3.9%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.9°C 51.1%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

13.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 4.4%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

37.5%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

*Fonden varken sponsras, marknadsfors, saljs eller stods pa nagot
annat satt av Solactive AG och Solactive

AG erbjuder inte heller nagon uttrycklig eller underférstadd garanti
eller férsakring, vare sig med avseende

pa resultatet av att anvanda indexet och/eller indexvarumarket eller
indexpriset pa nagot sétt eller i nagot

annat avseende. Indexet berdknas och publiceras av Solactive AG.
Solactive AG gor sitt basta for att se till

att indexet beréknas korrekt. Oaktat sina skyldigheter gentemot
fondbolaget har Solactive AG ingen

skyldighet att papeka fel i indexet for tredje parter, sdsom, utan
begransning, investerare och/eller

férmedlare av fonden. Varken publiceringen av indexet av Solactive
AG eller licensieringen av indexet eller

indexvarumarket for anvandning i samband med fonden utgdr en
rekommendation fran Solactive AG att

investera i fonden och det utgor inte pa nagot satt en forsakring
eller asikt fran Solactive AG géllande

investeringar i fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 10ptid
fér fondens rantebéarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstdende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgérs av Lannebos interna beddmning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

E-post
info@lannebo.se
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Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jdmforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen f6r variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Méster Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm



