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Tulloro sankte borsen
Bud pa Fortnox

Under ménaden fortsatte det vara fullt fokus p& kommande handelshinder frén
USA. Tullarna kommer, om de implementeras, sannolikt leda till hégre inflation i
USA och lagre tillvaxt globalt. Tullarna  O6kar riskerna  kring
konjunkturaterhdmtningen och aven ranteutsikterna blir mer osakra.

Flera av fondens bolag gjorde kompletterande férvarv under méanaden. Det ar
gladjande att bolagen fortséatter folja sina respektive strategier dven nar det ar
turbulent i omvarlden och konkurrensen bland kdpare av bolag generellt ar
lagre. Exempelvis forvarvade Lifco under ménaden bolaget Italgears i San
Marino, som é&r en nischtillverkare av drivsystem fér hissar med 17 anstéllda.

Enda rapporterande bolag i fonden under méanaden var mjukvarubolaget
Sectra. | kategorin stora amerikanska sjukhus hade Sectra for tolfte aret i rad
néjdast kunder och vann &terigen utmarkelsen Best in KLAS. Bolaget vinner
aven nya kunder i hog takt, vilket givetvis gar hand i hand med kundnéjdheten.
Under kvartalet vaxte omséttningen 22 procent medan underliggande
rorelseresultat steg 175 procent. Aven kassaflodet var starkt. Den pagéaende
omstéllningen mot anvandningsbaserade intdkter som faktureras I6pande i
stallet for stora engangsintakter ifran licenser gor att omsattningen over tid
kommer bli jamnare, men att den under ett par ar har paverkats negativt, vilket
sannolikt fortsatter ett till tva ar till. Vi besokte dven Sectras kapitalmarknadsdag
under manaden och kanner oss fortsatt évertygade om att bolaget har en
spannande tid framfor sig.

I skrivande stund har riskkapitalbolaget EQT lagt ett bud pa mjukvarubolaget
Fortnox, som &r ett innehav i fonden. Budet motsvarade en premie pa knappt
40 procent och visar pa att det trots en orolig omvarld finns intressenter for
valskotta bolag.
Innehavet i fastighetsbolaget Sagax 6kades, medan Balder minskades for att
finansiera kdpet.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling
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Avkastning Fond Index
1ménad -6.6% -8.0%
1ar 0.2% -0.7%
3ar 12.8% -1.1%
5ar 95.4% 83.7%
10 ar 172.7% 173.0%
Arsavkastning Fond Index
YTD -3.5% -3.1%
2024 13.2% 8.8%
2023 22.2% 14.7%
2022 -31.2% -31.4%
2021 29.5% 371%
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Om fonden

Lannebo Smabolag ar en smabolagsfond fér dig som tror pa smé och medelstora bolag
pé den svenska och dvriga nordiska aktiemarknaden.

Nyckeltal

Hjalmar Ek - Per Trygg

Fondfakta

Startdatum 2000-08-04
Risk 5/7
Bankgiro 5563-4620
ISIN SE0000740698
Férvaltningsavgift 1.63%
Transaktionskostnader 0.05%
*Lopande kostnader 1.68%

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 177 16.9
Tracking Error (%) 6.2 -
Informationskvot 0.4 -
Omsattningshastighet

0.1 -
((e]ely}
Sharpekvot 0.3 =
Alfa 2.7 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 35 -
Summa 10 storsta 53.8% _

innehav

Jamfdrelseindex

Carnegie Small Cap Return Index Sweden

Fondférmégenhet 28130 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav Geografisk fordelning

Addtech AB 7.6% Sverige 94.7%
Lifco AB 7.2% Finland 1.7%
Lagercrantz Group AB 6.9% -Danmark 1.2%
Beijer Ref AB 4.9% Likviditet 24%
Sagax AB 4.9%
Indutrade AB 4.8%
Trelleborg AB 4.7%
Mycronic AB (Publ) 4.5%
Bufab AB (Publ) 4.3%
Aak AB 4.1%

Branchfordelning

Industri 44.7%
Teknik 17.2%
Fastighet 11.1%
Finans 10.7%
Dagligvaror 7.2%
Material 3.8%
Halsovérd 2.6%

Sallankdpsvaror 0.2%

Likviditet 2.4%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.9°C 41.6%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

1./

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 2.6%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

CYAN(

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat &an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jamférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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