2 Lannebo

Ett Ohmanforetag

Lannebo Sverige A SEK
Manadsrapport mars 2025

Boliden fardigstaller investeringar
Var flyttas fokus efter importtullar?

Efter nedgangen i mars ar Fonden tillbaka till ungefar samma nivéd som vid
ingangen av aret. Geopolitiska handelser har praglat manaden dar importtullar
fortsatter att vara ett aterkommande inslag i nyhetsfloran vilket medfért stora
rorelser pa Stockholmsboérsen som helhet. Vinstprognoser for forsta kvartalet
och heldret har justerats ned inom verkstadsindustrin och andra
exportberoende branscher med anledning av den starkta svenska kronan. En
vaxelkurs runt 10 kronor for en amerikansk dollar ar den lagsta nivan sedan
bdérjan av 2023. Efter hdgt tonlage kring hot om samt inférande av importtullar
skulle detta kunna avta i betydelse da riskviljan i marknaden tydligt minskat.
Vart fokus flyttas darefter ar oklart men tids nog bdér den amerikanska
administrationen vilja se en férbattrad konjunktur och starkt aktiemarknad.

Boliden holl kapitalmarknadsdag och visade pa framsteg i padgéende och
avslutade foérbattringar och utbyggnader av smaéltverk och gruvor. Den
overgripande projektrisken minskar i relation till fardigstéllande vilket ger en
nagot tydligare bild kring vinstférvantningar kommande tid. De senaste arens
hoga investeringstakt bedéms framgent minska som andel av forséljningen i
takt med att volymer Okar. De senaste data som publicerades for
mineraltillgéngar visade pa stabila till utdkade livslangder for gruvorna och
bekréaftar bolagets formaga att 6ka tillgadngarna for varje ar. Vid ett antagande
om stigande priser pd koppar med flera mineraler forstarks mojligheten
ytterligare. Halter for brytning i Aitik har varit fallande under flera ar och
aterkommande gjort marknaden besviken. Kopparhalten vantas vara péa
tioarslagsta for innevarande ar for att sedan stiga under 2026. Tva dagar efter
kapitalmarknadsdagen genomférde bolaget en nyemission som del i att
finansiera forvarvet av de tva gruvorna fran Lundin Mining som annonserades i
slutet av foregdende ar. Forvarvet forvantas stdngas under forsta halvaret i ar.

Efter en langre tids spekulation sélde Tratons storsta dgare Volkswagen 2,2
procent av bolaget till institutionella investerare. Transaktionen gjordes till viss
rabatt och var begransad i omfattning. Efter affaren ager Volkswagen cirka 87,5
procent av kapital och réster.

Storsta kdp: SHB, Traton och Swedbank
Storsta sélj: Tele2, Nokia och SEB

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Avkastning Fond Index
1ménad -91%  -79%
1ar 3.5% 0.4%
3ar 29.9% 15.9%
5ar 109.3% 94.9%
10 ar 127.8% 135.6%
Arsavkastning Fond Index
YTD 01% -0.2%
2024 11.6% 8.6%
2023 14.5%  19.2%
2022 -121% -22.8%
2021 32.3%  39.3%
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Om fonden

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond for dig som tror pa svenska bolag med
ledande marknadspositioner globalt. En investering i fonden ger dig en fokuserad
inriktning mot svenska boérsbolag med globala marknadspositioner. Lannebo Sverige
har mer an 20 &rs historik och ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus pa langsiktighet
och riskmedvetenhet. Malet ar att med en koncentrerad portf6lj skapa mojlighet till god
riskjusterad avkastning. Investeringsfilosofin grundar sig pa att priset péa en tillgang ar
viktigt for den framtida avkastningen. God avkastning ska nds genom att investera i
felaktigt prissatta aktier dar asikten avviker fran den allmanna i aktiemarknaden.

Fonden passar dig som:
o Har en placeringshorisont pa minst fem ér.
o Vill ta del av utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden.

o Tror pa aktiv forvaltning och investeringar baserade pé en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

ﬂ Martin Wallin

Fondfakta

Robin Nestor

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 12.5 14.4
Tracking Error (%) 7.0 -
Informationskvot -0.3 -
Omsattningshastighet

17 -
(9
Sharpekvot 0.3 =
Alfa -0.1 -
Beta 0.8 -
Totalt antal innehav 21 -
Summa 10 storsta 55.7% _

innehav

Startdatum 2000-08-04
Risk 4/7
Bankgiro 5563-4604
ISIN SE0000740680
Férvaltningsavgift 1.63%
Transaktionskostnader 0.24%
*Lopande kostnader 1.87%

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

Fondférmdgenhet 4988 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Swedbank AB

Ab Skf

Sandvik AB

Autoliv Inc

Nordea Bank Abp

Getinge AB

Essity AB

Nokia Oyj

Boliden AB

Branchfordelning

Industri

Finans

Material

Halsovard

Teknik

Séllanképsvaror

Dagligvaror

Likviditet

7.4%

6.7%

6.6%

6.6%

5.5%

4.7%

4.7%

4.6%

4.5%

4.5%

20.9%

18.5%

17.5%

14.6%

12.0%

8.5%

4.6%

3.5%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland

USA

Tyskland
Likviditet

74.0%

13.3%

5.5%

3.7%

3.5%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.3°C 61.1%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

28.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 0.6%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

36.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat &an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jamférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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