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Europeisk excellens?
Alphabet genomfor rekordforvarv

De breda nedgangarna pa de internationella marknaderna som tog fart i mitten
av februari har fortsatt under mars och under ménaden handlades det
tekniktunga indexet Nasdag 100 ner drygt 9 procent (SEK). De svenska
boérserna hdll inledningsvis emot under februari men breda stockholmsbdrsen
har under manaden aven den handlats ner drygt 8 procent. Nedgangarna har
framst drivits av den politiska oron, och i férlangning finansiella oron som skéljt
over finansmarknaderna med utspel om tariffer fran USA var och varannan dag.
Marknader och osdkerhet gar inte hand i hand och vi anser att det finns en
generell osakerhet pad marknaden. P4 kort sikt beddmer vi att bérsen generellt
och tekniksektorn i synnerhet kommer f& en skjuts uppat nar tarifferna val borjar
implementeras och mangden utspel minskar. P& langre sikt staller vi oss fragan
om den sé kallade “Amerikanska excellensen” kan fortsatta.

Den storsta positiva bidragsgivaren under manaden var Electronic Arts. EA's
aktie inledde det nya aret med ett fall pa omkring 18 procent efter att de sénkt
prognosen fér antalet bokningar under 2024, som bland annat drivits av att fler
spelare @n vantat valt att avvakta med att uppgradera till den senaste versionen
av det populéara fotbollsspelet EA Sports FC. Under 2023 stod det klart att EA
inte skulle kunna fortsatta anvdnda namnet FIFA foér bolagets kassako,
anledningen var att de inte kunde komma &verens med FIFA (organisationen)
om licensavgifter vilket skapade en del osékerhet kring titelns framtid. For att fa
oOver spelarna fran FC24 till FC25 har EA lanserat den storsta
speluppdateringen i titelns historia vilket, enligt bolaget, gett FC25 nytt
momentum i férsaljningssiffror.

Innehavet som bidragit mest negativt till fondens avkastning under manaden
var Alphabet. Alphabet gick under méanaden med pa att koépa
cybersakerhetsbolaget Wiz for 32 miljarder dollar, det stérsta forvarvet i
Alphabets historia. Wiz utvecklar cybersakerhetsprodukter fér molntjanster dar
de identifierar och prioriterar hot i valdigt komplexa IT-miljéer. Om kdpet gar
igenom kommer Wiz att ingd i Googles moln-division och hjalpa Google att
komma ikapp konkurrenterna Microsoft och Amazon i den konkurrensutsatta
molnmarknaden. Alphabet la ett bud pa Wiz under forra aret men da till en
prislapp pa 23 miljarder dollar som Wiz avbojde.

Under ménaden har vi dven valt att ta ner vikten i den amerikanska
sakerhetsjatten Fortinet. | Fortinets arsredovisning redogér de for en
kommande, stor, uppdateringscykel av deras brandvaggar d& produkternas
"bast-fore-datum” gér ut. a. Bolagets brandvaggar ar vanligt férekommande
hos mindre féretag och vi beddmer att det finns en risk att den har typen av
kunder véljer att avvakta med att uppdatera deras brandvaggar som inte helt
speglas i aktiekursen.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling
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Avkastning Fond Index
1ménad -12.2%  -14.7%
1ar -6.9% -5.1%
3ar 231%  47.8%
5ar 100.7% 153.3%
10 ar 334.9% 467.3%
Arsavkastning Fond Index
YTD -14.3% -18.8%
2024 23.5% 40.8%
2023 35.6%  49.2%
2022 -20.8% -21.3%
2021 31.4%  40.4%
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Om fonden

Lannebo Teknik ar en fond for dig som vill investera i globala marknadsledande bolag
inom ny teknik. Fonden har mer &n 20 ars historik och &r aktivt med fokus pa

langsiktighet och riskmedvetenhet.

‘E:\ Johan Nilke

Fondfakta

Nyckeltal

Startdatum 2000-08-04
Risk 4/7
Bankgiro 5563-4638
ISIN SE0000740672
Forvaltningsavgift 1.62%
Transaktionskostnader 0.03%
*Lopande kostnader 1.65%

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 17.3 21.7
Tracking Error (%) 6.7 -
Informationskvot -1.2 -
Omsattningshastighet

0.1 -
((e]ely}
Sharpekvot 0.5 =
Alfa -3.6 -
Beta 0.8 -
Totalt antal innehav 25 -
Summa 10 storsta 51.5% _

innehav

Jamforelseindex

MSCI World IT 10/40 Net TR USD

Fondférmdgenhet 8241 mkr
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav
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Branchfordelning

Teknik

Sallankdpsvaror
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Geografisk fordelning

USA

Japan

Guernsey
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Tyskland
Likviditet
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.7°C 58.9%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

3.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 2.8%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

35.9%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk

E-post
info@lannebo.se
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Organisations nr.
556050-3020

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Méster Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm



