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| vantan pa Trumps frigorelsedag
Tuff manad for borser i handelskrigets
gryning

Det blev en svart manad for varldens borser som foll -10 procent i svenska
kronor. Det stundande handelskriget med president Trumps utlovade tullar har
satt ner huméret pa investerare varlden éver. De tariffer som namnts, om de blir
verklighet, riskerar att driva den amerikanska ekonomin in i en recession. De
gryende hoppen om ekonomisk aterhadmtning i Europa minskar ocksd, da USA
fortfarande ar varldsekonomins stora lok. Trumps olika utspel och risk fér andra
landers mottullar har skapat stor osakerhet fér borsens aktérer men aven for
bolagen da det blir valdigt svart for dem att optimera sina verksamheter och
leverantorskedjor. Manga bolag pausar nu viktiga investeringar och forvarv
skjuts pa framtiden. Sadmst gick det i mars for bérsen i USA som gick ned 12
procent i svenska kronor medan Europa och Kina backade ungefér halften.
Svenska kronan fortsatter starkas mot dollarn, +3 procent i mars.

Allra tuffast hade tillvaxtbolag och de sju tidigare s& magnifika amerikanska
teknologibolagen backade i snitt -16 procent. Nvidia, Microsoft, Alphabet och
Apple sag sina aktiekurser falla kraftigt och tillsammans bidrog de mest
negativt till fondens nedgang under méanaden.

Defensiva bolag med stabila och konjunkturokansliga vinster holl emot bast i
fonden. Elbolag med tyska E.On och italienska Enel var nagra av fa aktier i
fonden som kunde visa uppgéangar i mars. EOn med 50 miljoner kunder i
Europa har en reglerad affar med vaxande vinster fran investeringar i elnatet
och 6kad kostnadseffektivitet. Bolaget vars aktie steg +10 procent i mars har nu
en forbattrad balansrakning som ger utrymme till 6kade utdelningar framéver.

En annan del av fonden som &r tankt att hdlla mot i en nedatgdende marknad ar
lakemedelsbolagen. Detta har dock inte fungerat i mars d& det ratt stor
osékerhet i om och hur dessa bolags produkter kommer tullbeldggas. Manga
amerikanska ldkemedelsbolag har lagt sina patent utanfér USA for att med
interntransfereringar kunna flytta vinster till dar det varit mest skattetekniskt
gynnsamt. S& dven om den sjélva fysiska produkten tillverkas i USA, &r det nu
fragan om tullar dndad kommer laggas pa den verkliga vardedrivaren,
immaterialrattigheterna i patenten. Fondens innehav i Jazz Pharma backade -19
procent under ménaden och Eli Lilly -16 procent.

Stora rorelser skapar mojligheter och fonden har under manaden nyinvesterat i
Unilever, som séljer en mangd olika hushallsprodukter, Comfort Systems som
installerar ventilationssystem i USA samt den franska hotellkedjan Accor.
Samtidigt har fonden salt sig ut fran Walmart de Mexico da oron for tullar och
férsvagning av den mexikanska ekonomin dkat.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Global &r en aktiv och stilneutral globalfond som férvaltas av en grupp erfarna
férvaltare som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i noggrant utvalda aktier
och har en bred inriktning mot olika Iander och branscher. Méalsattningen ar att med god
riskspridning pa lang sikt, dvertraffa utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna.

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 13.1 13.0
Tracking Error (%) 2.3 -
Informationskvot -2.0 -
Omsattningshastighet

0.5 -
((e]ely}
Sharpekvot 0.4 -
Alfa -4.7 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 78 -
Summa 10 storsta 277% _

innehav

Filip Boman Par Lofving

Fondfakta

Startdatum 1998-12-21
Risk 4/7
Bankgiro -
ISIN SE0000533945
Foérvaltningsavgift 1.29%
Transaktionskostnader 0.07%
*Lopande kostnader 1.36%

Jamfdrelseindex

MSCI AC World Total Return Net

Storsta kdp och sal]

Storsta kop under manaden

Unilever

Fondférm&genhet 20435 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 549300152WP40OX8CZE34

Comfort Systems USA

* Lopande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

kdper och séljer vardepapper).

Accor

Storsta sélj under manaden

Wal Mart de Mexico

Compass Group

Commerzbank




Exponering

Storsta Innehav

Microsoft Corp

Apple Inc

Nvidia Corp

Alphabet Inc

Amazon.com Inc

VisaInc

JPMorgan Chase & Co

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd

Progressive Corp

AstraZeneca Plc

Branchfordelning

Teknik

Finans

Halsovard

Sallankdpsvaror

Industri

Dagligvaror

Material

Allmannyttiga tjanster
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Taiwan

Frankrike

Sydkorea

Cayman Islands

Kanada

Ovrigt

Likviditet
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.3°C 44.7%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

42.8

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

/1 1.1%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

35.3%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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