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Oro!

DOGE, tullar och ekonomisk
inbromsning i USA far investerare att ta
ner risk

Aktier foll brett pa en haxbrygd av bland annat 6kad risk for en recession i USA,
hogre inflation pa grund av tullar samt nedskarningar i USA:s statsapparat utfort
av Department of Government Efficiency (DOGE). Eftersom sa& mycket
osakerhet rader, sa finns det stor sannolikhet for att foretagsledningar vantar
med att ta investeringsbeslut vilket i sin tur kan leda till ekonomisk inbromsning.
Tullar & sin sida leder troligen till hogre priser for slutkund och inflation. En
"effektivisering” av amerikanska myndigheter kan 6ka arbetsldshet och i vissa
fall stopp i viktiga funktioner. For investerare har oron lett till hdgre risker och
darfor har risk generellt tagits ner i marknaden. Tillvaxtbolag och framfér allt
teknikbolag har fatt en extra slang av sleven. De stora teknikjattarna i
Magnificent 7 var alla ner kraftigt i perioden. Genomsnittet for dessa sju bolag
var en nedgang pa tio procent i US dollar och sexton procent métt i svenska
kronor.

De flesta av fondens innehav foll under manaden och den kraftiga svenska
kronforstarkningen var en huvudingrediens som bidrog till att forstérka
nedgangen. Det fanns dock ett bolag som gick emot trenden och steg aven i
svenska kronor. Airtel Africa. Foretaget &r den nast storsta telekomoperatéren i
Afrika och har dver 143 miljoner mobilabonnenter samt 34 miljoner anvandare
av bolagets betaltjanst Airtel Money. Denna betaltjanst kommer troligen
bérsintroduceras nadgon gang under kommande ar vilket kan synliggéra varde i
Airtel Africa. Vidare har bolaget efter en lang tid fatt mojlighet att hoja priser i
den nigerianska marknaden vilket bor leda till battre Ibnsamhet.

Fonden har gjort en stérre férandring under manaden da vi valde att sélja ut
Apple till forman fér Broadcom. Apple har fortsatt 19 tillvaxt och ser dyrt ut pa
vardering jamfért med sin egen historik och andra jamférbara bolag. Broadcom
levererar avancerade teknologildésningar fér kommunikation, datadverforing,
lagring och natverk. P& senare tid ar det framfor allt Al exponeringen som drivit
foretaget och inte minst samarbetet med Google. Nu &r det inte bara Google
som ar kunder inom Al utan dven andra "Hyperscalers” sdsom Amazon och
Microsoft. Kort och gott. Broadcom ar ett alternativ till Nvidia. Man utvecklar Al-
chip som ar mer specialiserade for att 16sa specifika uppgifter och ar darfor ett
kostnadseffektivt alternativ till Nvidias GPUer for de allra stdrsta bolagen som
har rad att utveckla sina egna chip.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Global Growth &r en aktivt férvaltad globalfond som investerar i bolag med hég
forvantad tillvaxt och med produkter och tjanster baserade pa teknisk innovation.
Fonden placerar globalt och i bolag férdelade pa olika sektorer.

Nyckeltal
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Fondfakta

Startdatum 1996-04-15
Risk 4/7
Bankgiro -
ISIN SE0000493546
Forvaltningsavgift 1.84%
Transaktionskostnader 0.06%
*Lopande kostnader 1.90%

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 16.8 16.0
Tracking Error (%) 6.4 -
Informationskvot -1.0 -
Omsattningshastighet

0.3 -
((e]ely}
Sharpekvot 0.3 =
Alfa -5.8 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 41 -
Summa 10 storsta 34.8% _

innehav

Jamforelseindex

MSCI AC World Total Return Growth Net

Storsta kdp och sal]

Storsta kop under manaden

Broadcom

Fondférmdgenhet 2155 mkr
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493005UTO0QXIOK6P80

Datadog

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).

Intuitive Surgical

Storsta sélj under manaden
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Exponering

Storsta Innehav
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.5°C 33.4%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

1.8

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

39 ONA/

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

31.4%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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