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Gar solen nedivasti ar?

Osakerhet kring hur amerikansk politik
ska paverka ekonomin

Marknaden fér globala smabolag var volatil med svag dragning nedat i mars.
Kronférstarkningen bidrog aven negativt for en SEK-baserad investerare. | stort
fokus var de politiska utspelen fran Washington DC. Osékerheten kring vad den
nya administrationen de facto ar beredda att genomféra ar stor, och marknaden
ar som bekant ofta obekvdm med osékerhet. De tariffer som ndmnts, om de blir
verklighet, riskerar att driva den amerikanska ekonomin in i en recession.
Samtidigt luftas spekulationer att presidenten ser allt som ett férhandlingsspel,
dar man gér ut hart for att sedan ha nagot att "kompromissa om”, vilket skulle
kunna resultera i mindre allvarliga utfall i slutdndan. Marknaden var volatil, men
trenden negativ och vi slutade nara manadens lagsta nivaer i takt med att vi
narmade oss "den stora tariffdagen” den 2 april. Da ska Vita Huset meddela sitt
beslut i tullfrdgan - eller kanske ett forsta férhandlingsutspel...

Fondens framsta bidragsgivare var stalatervinningsbolaget Radius Recycling,
som blev féremal for ett uppkopsbud och steg med drygt 100 procent. Den
minnesgode kommer ih&g att bolaget inledde aret svagt, med en vinstvarning
och kraftigt kursfall. Aven om aktien &terh&mtat sig sedan dess, s& var det till
synes fler som beddmde varderingen som alltfér l&g. Aven Celsius Holdings,
som tillverkar drycker som sags bidra till 6kad damnesomsattning och starkt
energiniva, steg knappt 40 procent under manaden. Trenden vande i samband
med kvartalsrapporten i februari, dar resultatet var dverraskande starkt och
bolaget dartill annonserade ett betydande forvarv. Detta positiva momentum
fortsatte i mars. Den grekiska banken Alpha Services fick en bra start i fonden,
och blev tredje basta bidragsgivare i mars. Aktien steg med drygt 10 procent. Vi
ser mojligheter fér grekiska banker att varderas upp i takt med att den
kvalitetsférbattringen som skett uppmérksammas allt mer.

| botten finns israeliska Nova, vars aktie foll med drygt 20 procent. Bolaget
utvecklar 6vervaknings- och matsystem for tillverkning av halvledare. Aktien
paverkades negativt av oron for Al-utsikterna som tilltog efter nyheten om
kinesiska DeepSeek vilket drabbade manga bolag med exponering mot
halvledarindustrin. Shift4 Payments var ocksd en svag bidragsgivare, da
mjukvaruutvecklaren av penningtransaktionslésningar foll med drygt 15
procent. | samband med kvartalsrapporten i februari, dar bolaget guidade
forsiktigt och dartill annonserade ett mycket stort férvary, foll aktien kraftigt.
Den trenden fortsatte i mars. Djurfodertillverkaren Freshpet var likaledes en
besvikelse, med en ytterligare nedgang pé drygt 20 procent efter en redan
svag utveckling i februari. Annu férefaller marknaden inte redo att tro de
begynnande tecknen pa en mer stabil marknadsutveckling. Aktien varderades
ned ytterligare vis a vis jamférbara konsumentbolag.

Under slutet av manaden o6kade fonden vikten i USA nagot, sedan den
amerikanska smabolagsmarknaden utvecklats betydligt sdmre &n Europa och
Asien i borjan av aret. Vidare nyinvesterades i tyska skonhetsbolaget Douglas,
som handlas péa ensiffriga vinstmultiplar trots goda kassafloden och en allt
starkare balansrakning. Kortsiktig oro ar i fokus, vilket vi bedémer ger en
langsiktig mojlighet. Douglas finansierades med en utforséljning av Deckers
Outdoors — en av fondens verkliga "stjarnor” som vuxit sig till ett
marknadsvarde som numera vida 6verstiger definitionen av ett smabolag.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte

sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Global Smébolag ar en aktiv och stilneutral global smabolagsfond som férvaltas
av en grupp erfarna férvaltare som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i
noggrant utvalda aktier och har en bred inriktning mot olika Iander och branscher.
Malsattningen ar att dvertréffa utvecklingen for sma och medelstora bolag pa de

globala aktiemarknaderna.
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Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 15.7 15.3
Tracking Error (%) 4.3 -
Informationskvot -0.6 -
Omsattningshastighet 0.4 B
((e]ely} ’

Sharpekvot 0.0 -
Alfa -2.4 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 71 -
Summa 10 storsta 19.3% _

innehav

Startdatum 2019-12-10
Risk 4/7
Bankgiro -
ISIN SE0013041654
Férvaltningsavgift 1.55%
Transaktionskostnader 0.15%
*Lopande kostnader 1.70%

Jamfdrelseindex

MSCI AC Small Cap Total Return Net

Fondférmégenhet 1567 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 54930016XP4GHG74L222

* Lopande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav Geografisk fordelning

Korn Ferry 2.2% USA 38.8%
Watts Water Technologies Inc 2.2% Japan 72%
Storbritannien 6.1%
TBC Bank Group Plc 1.9%
Kanada 5.4%
Alpha Services and Holdings SA 1.9%
pha servt g ° Cayman Islands 4.0%
Radius Recycling Inc 1.9% Israel 3.6%
Banca Farmafactoring SpA 1.9% Holland 3.3%
Tyskland 3.1%
Bawag Group AG 1.8% e °
Frankrike 2.9%
Graphic Packaging Holding CO 1.8% —
Osterrike 2.8%
Nova Ltd 1.8% Ovrigt 20.9%
Plus500 Ltd 1.8% Likviditet 1.9%

Branchfordelning

Industri 21.6%
Teknik 16.8%
Sallanképsvaror 12.2%
Finans 11.8%
Material 9.2%
Halsovard 9.0%
Fastighet 7.8%
Dagligvaror 4.1%
Allménnyttiga tjénster 2.6%
Energi 1.4%
Likviditet 1.9%

Ovrigt 1.3%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.7°C 11.0%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

38.7

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

3 1.6%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

33.1%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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Box 7837
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