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Marknadsutveckling under manaden

Mars var en svag manad for svenska aktier som foll cirka 8 procent. Globala
aktier f6ll cirka 5 procent i lokal valuta men nar valutarérelser inkluderas
utdkades fallet till ndstan 11 procent. Marknadens fokus ligger helt och hallet p&
Trumps tullkrig dar alla stérre handelspartners verkar fa en slang av sleven.
Blickarna ar riktade mot 2:a april som Trump kallar “Liberation Day” och dar mer
klarhet kring vilka tullar som ska inféras mot EU ska deklareras. Men mitt i all
geopolitisk oro kom ocksé ett historiskt besked fran Tyskland om stora
satsningar pa forsvar som dessutom ska ligga utanfor nuvarande budgetramar.
Tyska obligationsrantor steg med 30 punkter p& en och samma dag vilket inte
har skett sedan Berlinmurens fall. 500 miljarder euro som motsvarar 12 procent
av Tysklands BNP forvantas investeras pa forsvarsutgifter under
mandatperioden. Detta &r pengar som kommer stddja europeisk
industriproduktion som under flera ar har varit nedtryckt.

Fondens utveckling

Fonden avkastade -6,64 procent och index -5,63 procent under manaden.
Den negativa avkastningen fér fonden forklaras av att aktier haft en svag
utveckling. Relativt index har allokeringen med en dvervikt mot aktier bidragit
mest negativt och forklarar merparten av underavkastningen. Bland enskilda
aktier har fonden paverkats positivt av sitt d4gande i Tele2. Fonden har
paverkats negativt av sitt gande i Sedana Medical. Inga storre férandringar ar
gjorda under manaden. Aktievikten ar cirka 66 %.

Utsikter

Varderingen &r anstrangd fér amerikanska aktier, men ar kring det historiska
genomsnittet for de flesta andra regioner. Inflationen ar under kontroll &ven om
det gar langsamt i ratt riktning. Dartill bedémer vi att konjunkturen i Europa har
mojlighet att dterhdmta sig med stéd av réntesankningar. Vi tror darfor att
fonden har méjlighet att utvecklas val under kommande kvartal.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Navigator &r en aktiv blandfond som investerar i globala aktiefonder, svenska
aktiefonder och rantefonder. | fonden skapas mervarde genom att analysera vilka
tillgdngsslag som for stunden har bast mojlighet att skapa meravkastning. Fondens

aktievikt kan variera mellan 40 och 80 procent.

Fondfakta

Erik Nilsson

? Tobias Ovelius

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 8.1 7.2
Tracking Error (%) 1.5 -
Informationskvot -1.3 -
Omsattningshastighet

0.3 -
((e]ely}
Sharpekvot 0.3 =
Alfa -2.9 -
Beta 1.1 -
Totalt antal innehav 12 -
Summa 10 storsta 91.8% B

innehav

Startdatum 2018-04-30
Risk 4/7
Bankgiro -
ISIN SE0011090182
Foérvaltningsavgift 1.55%
Transaktionskostnader 0.03%
*Lopande kostnader 1.58%

Jamforelseindex

30% MSCI AC World Total Return Net /
30% OMX Stockholm Benchmark Cap /
20% OMRX Money Market / 20% OMRX

Total Bond
Fondférm&genhet 166 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493006N4RTYSFOU9043

* Lopande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Ohman Sverige

Ohman Global

Ohman Investment Grade

Ohman Marknad Sverige

Ghman Obligationsfond

Ohman Marknad Global

Ohman FRN

Ghman Global Smabolag
Ohman Rantefond Kompass

Ohman Halsa och Ny Teknik

Tillgangslagsférdelning

Utldndska Aktier

Svenska Aktier

Rantebarande

Likviditet

18.0%

17.0%

10.6%

10.2%

9.6%

7.6%

6.8%

5.5%

3.3%

3.1%

33.2%

33.2%

30.4%

3.2%

Geografisk fordelning

Sverige

Likviditet

96.8%

3.2%



Hallbarhet

Hallbarhetsarbetet sker i de underliggande fonderna. Hallbarhet och aktivt &gande ar nyckeln till Iangsiktig avkastning. Infor varje ny
investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget och kontrollerar att det inte berdrs av Lannebos exkluderingskriterier.
Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att foéra paverkansdialoger,
delta i valberedningar och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer vi kontinuerligt risker och méjligheter
kopplade till hallbarhet och utvarderar fondens hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens héllbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tickningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tdckningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

ZANG 42 1%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

30.4

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

377 3.2%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

SYASK(

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat &an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jamférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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