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Tullretratt gav studs pa bdrsen
Thule lamnar

Borserna aterhamtade sig efter att USA verkar backa fran de mest drastiska
tullhdjningarna. Stod till bérserna kom ocksé fran flodet av makroindikatorer,
som inte visade pa nagon dramatisk férsamring i konjunkturen. Det bekraftades
aven av bolagen i rapporterna for det forsta kvartalet. Trots uppgéngen under
senare delen av perioden, sjénk den svenska bdérsen med 0,8 procent. Den
starkaste borsen i Norden var Finland; upp narmare 2 procent, medan Danmark
aterigen var den svagaste da den sjonk drygt 3 procent.

Det var aterigen en manad som praglades av olika utspel fran den amerikanska
administrationen. Det forefaller som om USA kommer att backa frdn de
drastiska tullhdjningar som féreslogs initialt. Inférandet har skjutits upp och
under tiden ska nya avtal forhandlas fram. Det &terstar att se var tullsatserna
slutligen hamnar, men forhoppningsvis blir de vasentligt lagre &én i det
inledande forslaget.

Det finns flera foérklaringar till den amerikanska tullretratten. Den viktigaste var
att marknaden rostade med fotterna. Det uppstod ett saljtryck pa amerikanska
statspapper, vilket pressade upp rantorna ordentligt. En annan ar att manga
amerikanska féretag har tydliggjort fér administrationen hur skadliga tullarna ar
for deras verksamheter och att de oundvikligen kommer att leda till hogre
priser.

USA ar ekonomiskt sarbart som en folid av den stora statsskulden. Det ar
positivt i det hér fallet, eftersom det lar satta en grans for vilka finanspolitiska
experiment som den amerikanska administrationen kan ge sig in pa.
Statskulden uppgar till mer an 120 procent av BNP, dar en stor del innehas av
utléndska langivare. Minskat fortroende for dollarn och tvivel pa USA:s férmaga
att honorera rantebetalningarna, kan goéra att lander vill minska exponeringen
mot USA.

Rapportséasongen for det forsta kvartalet inleddes och rapporterna var ungefar
som forvantat. De bekréftar bilden av en férhallandevis svag konjunktur men
ingen dramatisk forsamring jamfort med féregdende kvartal. Det fick
marknaden att dra en suck av lattnad och bidrog till den starka aterhamtningen.
Bland portféljpbolagen kan bankerna lyftas fram. De fortsatter att leverera fina
rapporter med god Idnsamhet och franvaro av kreditforluster. En annan positiv
trend &r att efterfragan pa gruvutrustning ar stark, vilket gynnade Epiroc och
Sandvik.

Det storsta kdpet under perioden var i Volati som levererade en bra rapport. Vi
beddmer att bolaget kommer att kunna hantera en svagare varldsekonomi pa
ett bra satt givet bredden i sina portféljbolag. Under ménaden valde vi att
avyttra vart innehav i Thule. Beslutet grundar sig p& en period av svagare
operativ utveckling samt en fortsatt dampad efterfragan i USA. Samtidigt
beddmer vi att varderingen, relativt bolagets utsikter och i jamforelse med
andra investeringsmdjligheter, inte langre erbjuder tillrdckligt attraktiv
riskjusterad avkastningspotential. Vi fljer bolaget fortsatt med intresse men ser
i nulaget battre mojligheter pa annat hall.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Lannebo Norden Hallbar ar en aktivt forvaltad fond som investerar i sdval sma som stora
nordiska bolag. En investering i fonden ger en fokuserad inriktning mot nordiska
bdrsnoterade bolag inom omraden som beddms viktiga for att skapa en mer hallbar
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Fondfakta

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 13.5 11.0
Tracking Error (%) 7.0 -
Informationskvot -0.3 -
Omsattningshastighet

0.5 -
(9
Sharpekvot -0.2 -
Alfa -2.0 -
Beta 1.1 -
Totalt antal innehav 31 -
Summa 10 storsta 43.2% _

innehav

Startdatum 2018-06-14
Risk 4/7
Bankgiro 5280-1693
ISIN SE0011311281
Férvaltningsavgift 1.64%
Transaktionskostnader 0.08%
*Lopande kostnader 1.72%
Jamférelseindex

Fondférmégenhet 104 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

kdper och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Novo Nordisk A/S

Atlas Copco AB

Inwido AB (Publ)

Nordea Bank Abp

Harvia Oyj

ALK-Abello A/S

Rejlers AB

Bravida Holding AB

Terveystalo Oyj

Borregaard ASA

Branschfordelning

Industri

Halsovard

Fastighet
Finans
Sallankdpsvaror
Material

Teknik

Dagligvaror

Likviditet

5.0%

4.9%
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3.9%

3.8%

32.8%

18.6%

9.8%

9.6%

8.4%

6.6%

6.2%
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3.8%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland
Danmark

Norge

Likviditet

56.7%

18.3%

14.6%

6.5%

3.8%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen.
Fonden valjer aktivt in bolag utifran fyra hallbara huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv, ett halloart samhéalle och hallbarhetsledare
(foretag med hog héllbarhetsprestanda). Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland
annat genom att féra paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi
I6pande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens héllbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.2°C 52.0%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

10.8

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 1.5%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

36.8%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat &an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jamférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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