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Politisk berg- och dalbana i Vita Huset

Amerikanska tillgdngar mest paverkade
av osakerheten

President Trumps aggressiva tullpolitik fortsatte att pressa aktiemarknader
under april men den bistra kyliga tonen lattades av mildare vindar nar manaden
gick mot maj. En respit har getts till de flesta lander och nu aterstar att se vilka
resultat forhandlingarna ger. Presidenten har dock en samre férhandlingssits an
han kanske trodde d& marknaden tydligt gett signaler om att USA kan bli den
storsta forloraren pa tullar. Den amerikanska dollarn tappade ytterligare néastan
fem procent mot euron i mdnaden och den amerikanska marknaden fortsatte
att tappa mot dvriga varlden matt i samma valuta. | lokal valuta gick Europa och
USA ungefar p&d samma satt under manaden men skillnaden var alltsd nastan
fem procent, matt i samma valuta. Vidare har inte amerikanska statsobligationer
varit den trygga hamnen som investerare varit vana vid.

Som helhet foll aktier globalt d&ven om bérser hdmtade sig under manadens
andra halft. Svagast gick energisektorn (MSCI ACWI Energy) med en nedgang
pa nastan 14 procent drivet av ett fallande oljepris. Fonden har inga
investeringar i energiaktier pad grund av fondens policy for ansvarsfulla
investeringar. Halsovardssektorn var trots sin, i normala fall, defensiva karaktar
ned kraftigt under manaden pa bade tulloro och eventuella prisregleringar
drivet av Vita huset. | portfdljen var innehavet i Thermo Fisher ned 17 procent,
dels pa ovanstdende faktorer, dels pa& grund av en nagot svagare rapport &n
vantat.

Bast under manaden gick portféliens mest defensiva innehav E.ON i Tyskland
och Hydro One i Kanada som bada driver elnat. | dvrigt steg det amerikanska
byggbolaget Comfort Systems 18 procent efter en mycket stark rapport dar
féretagets verksamhet inom datacenter visade kraftig tillvaxt. Marknaden har
efter den kinesiska Al-bolaget Deepseek succé med en betydligt billigare Al-
sprékmodell oroats &ver att investeringar i datacenter och Al skulle kunna
komma ner. Hittills har detta dock inte synts i rapporter eller utsikter fran
exponerade bolag. De stora kunderna sdsom Microsoft, Google, Meta och
Amazon har alla bekraftat sina investeringsplaner och inte boérjat dra ner pa
takten.

Fonden har i huvudsak gjort mindre justeringar under manaden men vi
adderade Elevance, ett sjukférsékringsbolag i USA. Orsaken ar att bolaget ar
relativt isolerat fran tullar och en eventuell recession med sin helt inhemska
affar och dér Medicare (Staten) precis sléappte sin prisuppdatering fér 2025
som var mycket hogre an vantat. Vi ser méjligheter till hégre marginaler och en
hogre vardering.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden Nyckeltal

Ohman Global &r en aktiv och stilneutral globalfond som férvaltas av en grupp erfarna

férvaltare som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i noggrant utvalda aktier

och har en bred inriktning mot olika Iander och branscher. Malsattningen ar att med god Nyckeltal Fond Index
riskspridning pa lang sikt, dvertraffa utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna.

Totalrisk (%) 13.2 13.3

Filip Boman Par Lofving

Tracking Error (%) 2.6 -

Fondfa kta Informationskvot -1.6 -

Omsattningshastighet

Startdatum 1998-12-21 (9gn) 0.5 -
Risk 47 Sharpekvot 0.3 -
Bankgiro _ Alfa -3.8 -
ISIN SE0000533945 Bl 10 -
Forvaltningsavgift 1.29% Totalt antal innehav 80 _
Summa 10 stérsta 2739
Transaktionskostnader 0.07% innehav e -
*Lopande kostnader 1.36%

Storsta kdp och sal]

Jamfdrelseindex

Fondférm&genhet 19973 mkr Storsta kop under manaden
Oppen for handel Dagligen Albertsons Companies
Minsta investeringsbelopp 100 kr Elevance Health

LEl-kod 549300152WP40OX8CZE34 Jazz Pharmaceuticals

* Lopande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret) B . .
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond Stérsta salj under manaden

kdper och séljer vardepapper).
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Toyo Suisan Kaisha




Exponering

Storsta Innehav

Microsoft Corp

Nvidia Corp

Apple Inc

Alphabet Inc

Amazon.com Inc

VisaInc

JPMorgan Chase & Co

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd

AstraZeneca Plc

Societe Generale SA
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Geografisk fordelning
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Sydkorea

Frankrike

Taiwan
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.4°C 44.8%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

42.8

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

73 1.2%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

35.1%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk

E-post
info@lannebo.se
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Organisations nr.
556050-3020

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Méster Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm



