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En handelselds manad?

‘Liberation Day' skapade stora
aktierOrelser

Om man endast laser fondens ménadsrapport kan man tro att april 2025 var en
handelselés manad. Ohman Global Growth stdngde manaden med en blygsam
nedgéng pa 0,9 procent. Det doljer sig dock en hel del dramatik bakom
siffrorna. Aktier foll brett i bérjan av manaden efter att USA meddelade att man
kommer inféra stora tullar mot resten av véarlden. Dessutom stérktes kronan
nastan 4 procent mot dollarn vilket péverkade avkastningen vytterligare
negativt. Efter de inledande stora rorelserna pé aktiemarknaden kom dock
kurserna tillbaka och det var tillvaxtaktier som ledde uppgéngen. Det fanns flera
anledningar till att marknaden studsade s& fort; man borjade prisa in
rantesankningar da oron for recession 6kade rejalt, USA pausade och backade
pa en del av tullarna, det ser nu ut som att Kina ar villiga att féorhandla och sist
men inte minst sa levererade flera av de stora teknologibolagen éverraskande
fina kvartalsrapporter.

Halsovardsbolagen bidrog bast till fondens avkastning med flera aktiekurser
som steg. Kinesiska Innovent Biologics 6ll forst 20 procent efter tullbeskeden
men vid manadens slut hade aktien stigit 11 procent da tulloron lagt sig nagot
och vi fatt positiva uppdateringar fran bolagets cancerforskning. Fondens
nyaste innehav Argenx steg 8 procent da man fick FDA-godkannande for en
forfylld spruta for muskelsjukdomen myastenia gravis.

Fondens storsta uppgéng under perioden stod Nintendo for d& aktien steg 18
procent. Efterfragan pa den nya Nintendo Switch 2 har gatt genom taket och
bolaget har meddelat att man inte kommer kunna leverera konsoler till alla
sugna kunder pa premiardagen i juni.

Google levererade en kvartalsrapport 6ver forvantningarna. Intakterna for
bolagets soktjanster var speciellt positiva och man pratade ocksd om
expansion inom Al. Denna fina rapport foljdes upp av Microsoft som
rapporterade starka siffror framfor allt inom molntjanster. Det fanns en viss oro
att de stora bolagen skulle meddela neddragningar pé sina investeringar i
datacenter och Al, men inga sadana har hittills realiserats och fondens
nytillskott fran forra manaden, chiptillverkaren Broadcom, steg 10 procent
under april.

Samst gick det for norska lagerautomatiseringsbolaget Autostore som
rapporterade halverade intakter i kvartalet och ocksa sag sin aktiekurs halveras.
Bolaget skyller pa att kunder haller tillbaka investeringar pa grund av tullhotet
samt att man héller pa att dverga till en prenumerationsmodell vilket varit
negativt pa kort sikt.

Fonden har gjort en storre forandring under ménaden da vi valde att salja ut
danska Genmab och kdpa in Argenx som &r ett hollandskt bioteknikbolag som
blev kommersiellt for tvé ar sedan. Man har tva godkanda immunologiprodukter
for muskel- och nervsjukdomar pa marknaden och man berdknas vaxa
férsaljningen 25% om aret de narmaste aren. Bolaget saljer och tillverkar
merparten av sina produkter i USA och ar saledes relativt isolerat fran tullar.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Avkastning Fond Index
1ménad -1.0%  -1.4%
1ar 1.2% -0.7%
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2022 -26.7%  -17.8%
2021 21.6%  29.1%
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Om fonden

Ohman Global Growth &r en aktivt férvaltad globalfond som investerar i bolag med hég
forvantad tillvaxt och med produkter och tjanster baserade pa teknisk innovation.
Fonden placerar globalt och i bolag férdelade pa olika sektorer.

Filip Boman

Par Lofving

Fondfakta

Ylwa Haggstrom

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 16.7 16.1
Tracking Error (%) 6.3 -
Informationskvot -0.8 -
Omsattningshastighet 0.3 B
((e]ely} '

Sharpekvot 0.3 -
Alfa -4.2 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 42 -
Summa 10 storsta 34.99% _

innehav

Storsta kdp och sal]

Storsta kop under manaden

Startdatum 1996-04-15
Risk 4/7
Bankgiro -
ISIN SE0000493546
Férvaltningsavgift 1.84%
Transaktionskostnader 0.06%
*Lopande kostnader 1.90%
Jamforelseindex

Fondférmdgenhet 2084 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493005UTO0QXIOKEP80

* Lépande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).
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Exponering

Storsta Innehav
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.6°C 33.4%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

1.8

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

40 1.1%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

31.4%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Méster Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm



