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Ned som en pannkaka upp som en sol
Blinkade president Trump?

Ett globalt smabolagsindex inledde manaden med ett rejélt fall, sedan den
amerikanska administrationen i bdrjan av april levererat information om sina
planerade tariffer mot omvarliden. Aven om nyheten var véntad, och vl
annonserad, sa var innehallet vasentligt varre an befarat. Aktiemarknaden fick
sig en rejal smocka, s& dven smabolag. Kort darpd annonserades dock att
sjalva inforandet av tarifferna skulle skjutas pa framtiden 90 dagar, vilket fick
marknaden att vanda upp igen. Vacklade mahanda Vita Huset?

Sett Gver hela manaden har globala smabolag i princip gatt plus/minus noll och
den lilla nedgéng en svensk investerare noterar &r framst en effekt av den nagot
starkare kronan. Rapportperioden drog igang i mitten av april, och
sammantaget kan man séga att intresset for hur det gatt i forsta kvartalet ar
n&got begrénsat, medan intresset fér eventuella uttalanden om resten av aret
folis med stort intresse. An sd lange har utfallen inte fatt den spirande
borsaterhamtningen pa fall.

Sterling Infrastructure, som togs in i portfoljen i slutet av mars, fick en flygande
start och blev fondens basta bidragsgivare i april. Aktien steg med drygt 30
procent (i lokal valuta). Bolaget &r ett av flera med stor exponering mot
utbyggnaden av datacenter i USA och gynnades av en minskande oro for
neddragningar inom det omradet. Dartill fick aktien stod av att den
inkluderades i S&Ps US Smalll Cap-index under manaden.

Den georgiska banken, TBC Bank, som — liksom europeiska banker generellt —
inledningsvis foll pa oron kring de amerikanska tarifferna, aterhamtade sig
sedan den amerikanska administrationen beslutat pausa implementeringen av
tarifferna i 90 dagar. Aktien steg omkring 15 procent (i lokal valuta) under
manaden.

Den kanadensiska mjukvaruleverantéren Topicus.com, steg omkring 17 procent
och bidrog darmed ocksa fint till fondens totalavkastning under manaden.
Aktien har varit i en stark trend storre delen av aret, och fortsatte pa den
inslagna vagen efter endast en kort nedgéang i samband med tariff-nyheterna.
Bolaget ar i huvudsak verksamt enbart i Kanada.

Nyheterna om de amerikanska tarifferna blev sannerligen inget gladjepiller for
vasktillverkaren Samsonite, som foll kraftigt, -24 procent, i samband med “den
stora tulldagen” i borjan av april. Sarskilt det upptrappade tonlaget mellan USA
och Kina tyngde aktien, som nu handlar pé historiskt Idga varderingsmultiplar.

Rekryteringsfirman Korn Ferry blev en annan negativ bidragsgivare under
manaden, sedan marknaden for tillfallig uthyrning av personal visat allt svagare
siffror. Oron for en stundande lagkonjunktur i USA bidrar negativt till utsikterna,
aven om Korn Ferry beddéms som mer motsténdskraftig &n manga andra bolag i
branschen tack vare en bredare affarsmix. Aktien foll knappt 9 procent under
april.

Aven den amerikanska affarsresebyrén Global Business Travel Group hade en
svag manad. Aktien foll med drygt 7 procent under april. Aktien har gatt svagt
sedan bdrjan av aret, och fick sig en ytterligare térn i samband med att de
ovéantat stora tullarna annonserades. Liksom Samsonite handlas nu dven GBTG
till historiskt 1&g vardering.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Global Smébolag ar en aktiv och stilneutral global smabolagsfond som férvaltas
av en grupp erfarna férvaltare som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i
noggrant utvalda aktier och har en bred inriktning mot olika Iander och branscher.
Malsattningen ar att dvertréffa utvecklingen for sma och medelstora bolag pa de

globala aktiemarknaderna.
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Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 15.7 15.5
Tracking Error (%) 4.8 -
Informationskvot -0.3 -
Omsattningshastighet

0.5 -
((e]ely}
Sharpekvot 0.0 -
Alfa -1.2 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 70 -
Summa 10 storsta 19.9% _

innehav

Startdatum 2019-12-10
Risk 4/7
Bankgiro -
ISIN SE0013041654
Férvaltningsavgift 1.55%
Transaktionskostnader 0.15%
*Lopande kostnader 1.70%
Jamférelseindex

Fondférmégenhet 1535 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 54930016XP4GHG74L222

* Lopande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

TBC Bank Group Plc

Watts Water Technologies Inc

Plus500 Ltd

Banca Farmafactoring SpA

Korn Ferry

Anritsu Corp

Alpha Services and Holdings SA

Nova Ltd

Graphic Packaging Holding CO

Basic Fit NV

Branschfordelning

Industri

Teknik

Finans

Sallanképsvaror

Halsovard

Material

Fastighet

Dagligvaror

Allménnyttiga tjénster

Energi
Likviditet

Ovrigt

2.2%

2.2%

2.2%

2.2%

2.0%

1.9%

1.8%

1.8%

1.7%

1.7%

21.9%
17.7%
12.4%
1.1%
9.3%
8.8%
7.9%
3.9%
2.8%
1.4%
1.5%

1.3%

Geografisk fordelning

SA

C

Japan

Storbritannien

Kanada

Cayman Islands

Israel

Holland

Frankrike

Ovrigt

Likviditet

375%
7.6%
6.6%
5.6%
4.3%
4.0%
3.6%
3.3%
3.0%
2.9%
20.1%

1.5%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.9°C 13.3%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

38.7

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

3 1.8%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

32.8%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamférelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSClI-informationen ar
avsedd att utgoéra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut
och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser
bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahalls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller
skapa nagon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSClI-part i ndgot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga,
bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogodrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svénger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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08-5622 5222 Méster Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm



