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Marknadsutveckling under manaden

Nar april summeras kan vi konstatera att bérsens breda index (SBXCAP) sjénk
med modesta 0,8%. Men manaden bjod péd desto mer dramatik. Nya
handelsutspel och aviserade tullar som lag langt 6ver vad marknaden
férvantade sig ledde till att bérsen backade kraftigt och som mest var ned drygt
12 %.

Retoriken var till en bérjan att dessa tullar skulle ligga kvar under lang tid for att
framja nya handelsavtal och tvinga bolag att déka sin produktion i USA.
Marknaden hade dock ett annat fokus: tullarna riskerade att driva upp
inflationen, samtidigt som recessionsrisken i USA 6kade markant, vilket i varsta
fall skulle kunna leda till stagflation. Efter nagra dagar av extrem
marknadsturbulens beslutade sig president Trump fér att skjuta upp tullarna i
90 dagar, vilket fick marknaden att aterhdmta en stor del av den tidigare
nedgangen.

Som vi skrivit i tidigare manadsbrev hade vi forvantat oss viss turbulens under
borjan av aret, men magnituden denna manad var stérre an vad ens vi hade
befarat.

Fondens utveckling

Fonden utvecklades samre an sitt jamforelseindex under manaden. Det storsta
negativa bidraget kom frén innehaven i Electrolux, Hexagon och Getinge.
Electrolux har fortsatt motvind fran en &terhdllsam konsument och svag
efterfragan pa nybyggnation av bostader i bade Europa och USA. Lagg dartill
en nagot svag balansrékning, detta resulterade i en kraftig nedgéng i aktien nar
bolaget rapporterade nagot svagare siffror i slutet av april.

Storst positiva bidrag kom frén innehaven i Balder, Sinch och Nibe.

Stora marknadsroérelser dppnar ofta for mojligheter, vilket gjorde att vi var
mycket aktiva under manaden. Vi képte in EQT och Indutrade till fonden samt
Okade i bland annat Atlas Copco, Assa Abloy och Epiroc. Vi sélde innehaven i
Ericsson och NCC, och minskade i bland annat AstraZeneca, Getinge och
Investor.

Utsikter

Vi upprepar det vi tidigare sagt: marknadens oro fér handelstullar och hogre
inflation kommer nu att stallas mot vad varldens centralbanker kan géra for att
motverka en konjunkturnedgang. Det kommer att vara svarare an pa lange att
manovrera mellan svag konjunktur och inflationsbekdmpning.

Da ar det tryggt att veta att dtminstone merparten av vara svenska globala
bolag har visat stor anpassningsformaga och framgangsrikt hanterat ett flertal
kriser de senaste aren.

Ibland kan det ta langre tid 8n marknadens tédlamod medger, men &ver tid har vi
sett bade stark och vaxande konkurrenskraft, under och efter varje period av
svagare konjunktur.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden Nyckeltal

Ohman Sverige Fokus &r en aktivt férvaltad Sverigefond som lagger stérre fokus pé att
vélja enskilda aktier an branscher. Fondens malsattning ar att utvecklas battre an sitt
jamforelseindex over tid.

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (% 15.9 13.8
Anders Avervik Stefan Kopperud otalrisk (%)
Tracking Error (%) 5.6 -
Fondfa kta Informationskvot -0.4 -
Startdatum 2017-05-31 Omsattningshastighet 07 _
(99r) '
Risk 57 Sharpekvot 0.0 -
Bankgiro - Alfa 26 B
ISIN SE0009997091 Beta 14 .
A i I 0
Forvaltningsavgift 1.55% Totalt antal innehav 20 B
Transaktionskostnader 0.10% Summa 10 stérsta
; 54.7% -
innehav
*Lopande kostnader 1.65%

Jamforelseindex

Fondférmdgenhet 1595 mkr
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 549300PVS1FRGNW81059

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond
képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Atlas Copco AB

AstraZeneca Plc

Swedbank AB

Nordea Bank Abp

Hexagon AB

Epiroc AB

Assa Abloy AB

EQT AB

Indutrade AB

Ab Skf

Branschfordelning

Industri

Finans

Halsovard

Teknik
Sallankdpsvaror

Fastighet

Likviditet

5.9%

5.8%

5.7%

5.5%

5.5%

5.4%

5.3%

5.3%

5.1%

5.1%

35.6%

21.4%

18.3%

9.9%

8.5%

4.5%

1.7%

Geografisk fordelning

Sverige

Storbritannien

Finland
Likviditet

86.9%

5.8%

5.5%

1.7%



Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (valja in)
och aktivt dgarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer hallbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.8°C 63.9%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

10.9

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

4 0.8%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

38.1%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter



Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pé fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde forandras
procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna méanadsrapport ska
inte ses som annat &an en redogdrelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jamférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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