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Kvartalsrapporter i fokus

Starka rapporter fran Addtech och
Lagercrantz

Marknadens fokus under maéanaden fortsatte vara pa olika amerikanska
tullutspel och effekterna pa enskilda bolag. Vissa framsteg gjordes betraffande
tullar under manaden avseende avtal, men osakerheten ar fortfarande hdg och
visibiliteten lag. Pa den bolagsspecifika fronten kan det konstateras att fondens
bolag i de flesta fall fortsatte visa pad god vinsttillvaxt i det osdkra
marknadsklimatet. Medianbolaget i fonden hade wunder kvartalet en
resultattillvaxt pa 10,5 procent.

Bland de bolag vars rapporter utmarkte sig sarskilt positivt kan Addtech,
Lagercrantz och NP3 ndmnas. Industribolaget Addtech, som ar fondens stérsta
innehav, vaxte omsattningen med 13 procent i kvartalet och rorelseresultatet
med 15 procent. Addtechs diversifierade exponering har gett bolaget god
motstandskraft i en osaker konjunktur. Samma resonemang galler Lagercrantz,
som véaxte omsattning och rérelseresultat med 16 respektive 14 procent. Flera
av Lagercrantz dotterbolag med férséljning mot byggsektorn noterade fortsatt
svag efterfragan pé grund av den avvaktande marknaden. Fastighetsbolaget
NP3, inriktat p& kommersiella fastigheter inom framst industri och handel i norra
Sverige, véxte hyresintakterna 12 procent och férvaltningsresultatet 40 procent,
dar bolaget gynnas dels av ett storre fastighetsbestand, dels av nagot lagre
finansiella kostnader da& marknadsrantorna sjunkit. Bolaget fortsatter ha en
konservativ belaningsgrad i forhallande till dess finansiella mal och har séledes
utrymme att gora fler fastighetsforvarv under aret, vilket badar gott for
vinstutvecklingen.

P& den svagare sidan var Lindab fortsatt negativt péverkat av en svag
byggkonjunktur. Omséttningen vaxte tack vare genomférda férvarv med 2
procent men foll 3 procent organiskt. Rorelseresultatet steg 1 procent, vilket ar
stabilt givet efterfrdgelaget och att Lindabs ventilationsprodukter generellt
byggs in sent i byggprocessen. Bolagets annonserade avyttringar av dess
icke-ventilationsrelaterade verksamheter i Osteuropa ar fortsatt padgaende och
Lindab har hittills i &r I3mnat flera lander, bland annat Slovakien.

Inga betydande férandringar i fondens innehav skedde under manaden.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden Nyckeltal

Lannebo Smabolag ar en smabolagsfond for dig som tror pd smé och medelstora bolag
pa den svenska och 6vriga nordiska aktiemarknaden.

Nyckeltal Fond Index
Hjalmar Ek Per Trygg Totalrisk (%) 176 16.4

Tracking Error (%) 5.8 =
Fondfakta

Informationskvot 0.1 -
Startdatum 2000-08-04

Omsattningshastighet 04 _

) (g ‘

Risk 5/7

Sharpekvot 0.4 -
Bankgiro 5563-4620

Alfa 0.6 -
ISIN SE0000740698

Beta 1.0 -
Forvaltningsavgift 1.63%

Totalt antal innehav 36 -
Transaktionskostnader 0.05% .

Summa 10 storsta 53.0% _

innehav
*Loépande kostnader 1.68%

Jamforelseindex

Fondférmégenhet 28865 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond
képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

3.3°C 44.3%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

JA4

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

= 2.6%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

37.3%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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