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Borsen steg nar konjunkturen
Overraskade

Vitrolife och Indutrade nya innehav

Varldens boérser fortsatte att klattra trots nya turer i tullsdpan. Kanske narmar vi
oss en punkt dar marknaden slutar bry sig om tullutspelen och i stéllet fokuserar
pa konjunkturutvecklingen och hur det gar for bolagen. Konjunktursignalerna
fortsatte att Overraska positivt, vilket ar en forklaring till stigande aktiekurser. |
Norden var den danska marknaden starkast, medan den svenska marknaden
steg blygsammast. Smabolagen underpresterade de storre bolagen.

Handelstullarna  fortsatte  att  dominera  den  ekonomisk-politiska
nyhetsrapporteringen. Men det finns tecken pé att marknaden faster allt mindre
avseende pa de trumpska utspelen. Dessa foljer ett forutsagbart monster.
"Forhandlingarna” inleds alltid med ett drastiskt utspel som man i nasta stund
backar ifrdn. Tullhoten ar inte s& mycket att bry sig om séledes, eftersom
utfallen kommer att bli ndgot helt annat 8n de inledande buden.

Ett nytt inslag den senaste tiden ar att federala domstolar har kommit med
invandningar mot den forda handelspolitiken. Presidentmakten kan ha tagit sig
for stora friheter att sjalvstandigt bestamma tullsatser utan att involvera
kongressen. Utfallet av dessa domstolsprocesser ar svarbeddémt, men sannolikt
ar att arendet gar anda upp till Hogsta domstolen for ett slutligt avgérande.

Under tiden som tullutspel dominerar rubrikerna fortsatter konjunktursignalerna
att Overraska positivt. Det galler for alla stora ekonomiska regioner; USA,
Europa och Kina. Gemensamt &r att konsumtionen fortsatter att vaxa trots att
konsumenterna &r dystra till sinnet enligt de matningar som gdrs. Stigande reala
inkomster som en f6ljd av lagre inflation och fortsatt starka arbetsmarknader ar
drivande.

Trots att konjunkturen har Overraskat positivt har vinstprognoserna for de
nordiska bolagen reviderats ned nagot. Det galler framfor allt de svenska
bolagen dar de negativa revideringarna accentueras av den kraftiga
forstarkningen av den svenska kronan. Stigande aktiekurser och nedjusterade
vinstprognoser innebar att varderingarna pa de nordiska borserna har stigit.
Det galler framfor allt de cykliska bolagen och det kravs en rejal
konjunkturaterhdmtning for att motivera dagens vérderingar. Det &r givetvis inte
uteslutet, men vi tycker att potentialen ar begrénsad. En storre potential i
dagslaget har fastighetsbolag, vissa lakemedelsbolag och banker. Déar ar
varderingen fortsatt attraktiv.

Vitrolife ar ett nytt innehav i fonden. Vitrolife ar en global ledare inom produkter
och tjanster for fertilitetsbehandlingar. Bolaget har under manga ar visat stark
och uthallig vinsttillvaxt. Tillvaxten har varit bade organisk och kompletterats
med strategiska foérvarv, daribland kdpet av Igenomix 2021 som breddade
utbudet till genetiska tester. Vi har foljit bolaget under lang tid och har
uppskattat dess hoga kvalitet, men har tidigare avstatt pa grund av en hog
vardering. Efter en nedgéng i aktien ser vi nu aktien som mer attraktivt prissatt.

Ett nytt innehav i fonden ar Indutrade, som férvarvar och utvecklar nischade
teknik- och industribolag med ledande marknadspositioner. Bolaget har under
en lang tid visat hog vinsttillvaxt, framst genom ett stort antal forvarv men dven
med stdd av en stabil organisk utveckling. Varderingen pa aktien har kommit
ned under det senaste ret efter ett svagare 2024, drivet av vad vi bedémer ar
en temporar cyklisk nedgang samt ett lagre forvarvstempo an historiskt.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Avkastning Fond Index
1manad 3.1% 2.5%
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Arsavkastning Fond Index
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2024 1.0% 8.6%
2023 1.4%  19.2%
2022 -20.5% -22.8%
2021 23.0%  39.3%
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Om fonden

Lannebo Sverige Hallbar ger dig en fokuserad inriktning mot svenska borsbolag som
beddms viktiga for att skapa en mer héllbar framtid. Fonden ar aktivt forvaltad vilket
betyder att férvaltarna handplockar aktier som de enligt egen analys och bedémning

langsiktigt tror pa.

” Peter Lagerl6f

\

Fondfakta

@ Adam Hansson
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Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 14.4 14.2
Tracking Error (%) 5.1 -
Informationskvot -1.8 -
Omsattningshastighet

0.5 -
(CIe]y)
Sharpekvot -0.2 -
Alfa -8.4 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 32 -
Summa 10 storsta 45.8% _

innehav

Startdatum 2010-10-01
Risk 4/7
Bankgiro 5314-3772
ISIN SE0011973684
Forvaltningsavgift 1.64%
Transaktionskostnader 0.07%
*Loépande kostnader 1.71%
Jamférelseindex

Fondférmégenhet 737 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Atlas Copco AB

Nordea Bank Abp

AstraZeneca Plc

Hexagon AB

Svenska Handelsbanken AB

Inwido AB (Publ)

Swedbank AB

Investor AB

Rejlers AB

Bravida Holding AB

Branschfordelning

Industri

Finans

Halsovard

Material
Fastighet
Sallanképsvaror
Dagligvaror

Teknik

Likviditet

5.4%

5.1%

5.1%

4.8%

4.7%

4.7%

4.2%

4.0%

3.9%

3.9%

35.9%

18.0%

13.3%

6.7%

5.9%

5.7%

5.5%

4.8%

4.1%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland

Storbritannien

Norge

Danmark
Likviditet

76.2%

8.9%

5.1%

4.0%

1.8%

4.1%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Fonden
valjer aktivt in bolag utifran fyra hallbara huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv, ett hallbart samhalle och héllbarhetsledare (foretag
med hog hallbarhetsprestanda). Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat
genom att fora paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sékerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi lopande
fondens héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.2°C 45.1%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

1.7

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 6.0%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

37.5%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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