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Stark aterhamtning efter aprilraset
Teknikbolag ater i topp

Trots en fortsatt stor geopolitisk osakerhet steg bdrser under maj.
Forvantningar om en stabilisering av tullnivder och en viss forbattring i
handelskonflikten mellan USA och Kina gladde marknaderna. USA var aterigen
motorn i uppgangen drivet av en kraftfull vdndning i de stora teknikbolagen.

IT-sektorn i fondens jamforelseindex steg 10 procent métt i svenska kronor och
fondens innehav i sektorn steg 11 procent. Fondens innehav i natverk och
halvledarbolaget Broadcom steg 25 procent, Nvidia ékade 24 procent och
Taiwanesiska TSMC var upp 13 procent. Alla dessa féretag gynnas av
efterfragan pa infrastruktur inom Al, ett tema dar viss osékerhet hade smugit sig
in efter Deepseeks framgéngar i Kina. | ett lugnare tullklimat, med lagre
varderingar och solida forsakringar fran stora kopare av Al-komponenter att
satsningarna kommer fortsétta var investerare &ter villiga att trycka pa
képknappen. Nvidia rapporterade dessutom ett mycket starkt kvartal och
annonserade ett strategiskt partnerskap med Saudiarabien med utbyggnad av
landets Al-infrastruktur under kommande fem ar. Ett annat innehav som gick
starkt pa Al-temat var elbolaget Constellation Energy som steg 37 procent.
Bolaget levererar el genom karnkraft och férnybar energi till bland annat
datacenter.

Halsovardssektorn var ner under ménaden trots de starka aktiemarknaden. Det
var flera anledningar till kraftgdngen. Forst och framst politiska utspel dar
amerikanska lakemedelspriser kan komma att pressas av
Trumpadministrationen. Vidare fortsatte ett av sektorns stérsta bolag United
Healthcare att falla, efter foretagets vinstvarning, men nu pa grund av rapporter
om att justitiedepartementet i USA utreder bolaget for potentiellt Medicare-
bedrageri. Fonden &ger inte bolaget men svagheten spillde éver pa bolagets
innehav i sjukférsakringsbolaget Elevance. Slutligen foll det storsta
lakemedelsbolaget Eli Lilly 18 procent péd oro om prispress och en svagare
kvartalsrapport &n vantat. Fonden sélde bolaget under manaden till férman for
Novo Nordisk vars vardering ser mer attraktiv ut.

Andra storre férandringar under manaden var en ny position i det amerikanska
mjukvaruféretaget  Intuit och en foérsdljning av  innehavet av
internetsékerhetsforetaget Fortinet. Intuit &r specialiserat pé finansiell
programvara som férenklar och automatiserar hanteringen av ekonomi fér bade
privatpersoner och smaféretag. Bolaget ar relativt defensivt och bor inte dras in
i ett tullhandelskrig, men aktien handlades trots detta ner tidigare under aret.
Varderingen har darfér kommit ner under bolagets historiska genomsnitt de
sista 10 &ren och fonden passade pé att addera ett kvalitetsbolag till rimligt pris.

Fonden adderade ocksa italienska Prysmian, en av varldens ledande tillverkare
och installatérer av kabel, i huvudsak for elektrisk &verféring, men &ven
fiberoptisk kabel for exempelvis datatransmission. Prysmian ar ett spel pa de
langsiktiga drivkrafterna inom elektrifiering; saval uppgradering av féraldrad
infrastruktur i vastvarlden som en alltmer elintensiv varld, drivet av datacenter,
fornyelsebar energi, minskning av beroendet av fossila brénslen. Fonden séalde
samtidigt Ashtead som i huvudsak bedriver maskinuthyrning fér byggindustrin i
USA och dar riskerna 6kat i och med svagare utsikter fr konjunkturen.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Global &r en aktiv och stilneutral globalfond som férvaltas av en grupp erfarmna
férvaltare som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i noggrant utvalda aktier
och har en bred inriktning mot olika Iander och branscher. Malsattningen ar att med god
riskspridning pa lang sikt, dvertraffa utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna.

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 131 13.4
Tracking Error (%) 2.5 -
Informationskvot -1.8 -
Omsattningshastighet

0.6 -
(C]e]y)
Sharpekvot 0.3 -
Alfa -4.1 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 7 -
Summa 10 storsta 28.4% _

innehav

/—' Filip Boman Par Lofving

Fondfakta

Startdatum 1998-12-21
Risk 4/7
Bankgiro -
ISIN SE0000533945
Forvaltningsavgift 1.29%
Transaktionskostnader 0.07%
*Loépande kostnader 1.36%
Jamférelseindex

Fondférmégenhet 20718 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300152WP40OX8CZE34

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav Geografisk fordelning

Microsoft Corp 6.0% USA 53.3%
Nvidia Corp 3.9% Storbritannien 8.3%

Japan 5.0%
Alphabet Inc 3.2% —

Tyskland 4.8%
Amazon.com Inc 3.0%

Irland 4.6%
Visa Inc 2.5% Sydkorea 2.9%
Apple Inc 2.5% Taiwan 2.8%

Frankrike 2.7%
JPMorgan Chase & Co 2.1% e

Cayman Islands 1.9%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2.1% -

Kanada 1.9%
Societe Generale SA 1.6% Ovrigt 10.6%
AT&T Inc 1.6% Likviditet 1.2%

Branschfordelning

Teknik 37.9%
Finans 14.3%
Halsovard 10.0%
Industri 8.5%
Sallankdpsvaror 8.1%
Dagligvaror 6.0%
Material 5.0%
Allménnyttiga tjanster 3.4%
Fastighet 2.0%
Energi 0.6%
Ovrigt 3.0%

Likviditet 1.2%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.4°C 48.2%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

42.8

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

73 1.5%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

35.4%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen é&r
avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut
och den kan inte &beropas som sadan. Historiska data och analyser
bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken fér all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller
skapa nagon MSCIl-information (tilsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i nagot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga,
bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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