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Kreditmarknaden har kommit i gang
ordentligt under manaden

God efterfragan pa svenska
foretagsobligationer

Trots att vi ldmnar en ny manad bakom oss sa& kan man konstatera att
handelstullar fortsatt varit det ledande marknadstemat. P4 den positiva sidan
enades Kina och USA om att sanka tullarna fran toppnivéerna i april; USA:s
tullnivd mot Kina minskade fran 155 % till 40 %, men ligger fortfarande langt
over de 10 % som gallde fére Trump tilltradde som president. Vad géller USA:s
handelstullar mot Europa sa ar det fortsatt fokus pa 9 juli ndr 90-dagarspausen
natt sitt slut. Rantemarknaden har varit fortsatt volatil och tilliten till amerikanska
tillgdngar tycks svikta, delvis p& grund av politisk osdkerhet och ett nytt
finanspolitiskt paket som nyligen godkéndes i representanthuset — nasta steg
ar senaten i sommar. Samtidigt nedgraderade Moody's USA:s kreditbetyg fran
AAA, vilket bidrog till att den amerikanska 30-arsrantan steg till 5,15 %.

Trots att manaden har varit volatil &ven for den svenska rantemarknaden sa ar
nettoférandringen p& manaden som helhet for langre rantor i stort sett
oférandrad. Kortare rantor har daremot rort sig ett par punkter uppat givet att
prissattningen for rantesénkningar av Riksbanken minskat ndgot. Det nagot mer
positiva risksentimentet har gett stdd till kreditpremier och primarmarknaden
har kommit i gang rejalt under maj jamfoért mot hur det sdg ut under april nar det
var som mest volatilt pa marknaderna.

Inflationen har under manaden 6verraskat pa nedsidan i de flesta regioner, trots
oro for att handelstullar ska elda pa en ny inflationsvag. Det &r valkomna besked
for centralbankerna, men Federal Reserve ar fortsatt osékra kring vilken del av
sitt mandat som kommer komma under storst press och har darfér behallit en
avvaktande hallning. | Europa ser de flesta ledamoéter i sédvadl ECB som
Riksbanken  storre  nedatrisker  for  inflationen,  samtidigt = som
konjunkturutsikterna  forblir svaga och aterhdmtningen skjuts framat.
Marknaden prissatter nu ungefar 50 % sannolikhet for att Riksbanken sanker i
juni, och 50 % for augusti (totalt —40 punkter for heldret). Fér ECB vantas
ytterligare tva sénkningar under 2025.

Tullpausen pa 90 dagar, som léper ut den 9 juli, utgor fortsatt ett orosmoln. EU
tycks vara optimistiska om att ett handelsavtal hinner nds men risken kvarstar
att s& inte sker — i s& fall kan den 50 %-tullnivan som Trump flaggat for trada i
kraft. Detta skulle sannolikt leda till fdrnyad marknadsvolatilitet och pressa
europeiska och svenska obligationsrantorna nedat. Samtidigt finns mojligheten
att ett avtal faktiskt sluts, vilket skulle ge marknaden utrymme att ater fokusera
pa tidigare teman, sa som det 6kade obligationsutbudet.

Nar det galler Riksbanken ar det osdkert om nasta sankning blir i juni eller i
augusti, men att det sker vid ndgot av dessa moten tror vi att det finns en stor
sannolikhet for. P4 den svenska kreditmarknaden s& vantar vi oss att kommande
veckor innan sommarledigheten kommer att kantas av hég aktivitet och att
efterfrdgan pa svenska foretagsobligationer kommer att vara god. Vi har en
aningen kort ranteduration mot fondens jamforelseindex och ser pa mojligheter
att selektivt investera i bolag med stabila kassafldden och affarsmodeller vi tror
pa langsiktigt.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling
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2021 2022 2023 2024 2025
1manad 0.4% 0.5%
1ar 5.2% 5.2%
3ar 10.6%  12.0%
5ar 7.9% 9.5%
10 ar 10.2% 14.6%
YTD 1.5% 1.7%
2024 5.2% 4.5%
2023 6.8% 6.9%
2022 -8.3% -6.1%
2021 0.0% -0.1%
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Om fonden Nyckeltal

Ohman Investment Grade ar en aktivt férvaltad rantefond som investerar i nordiska
foretagsobligationer utgivna i svenska kronor. Malsattningen ar att éver tiden ge en

attraktiv riskjusterad avkastning. Nyckeltal Fond Index
A Totalrisk (%) 2.4 2.2
Julia Stalbro Lars Kristian Feste
Ranteduration 2.5 -
Fondfakta Kreditduration 2.4 -
Startdatum 2012-02-01 Totalt antal emittenter 62 -
Risk 2/7 _Summa 10 storsta 32.8% ~
innehav
Bankgiro -
ISIN SE0004391738
Férvaltningsavgift 0.61%
Transaktionskostnader 0.08%
*Lopande kostnader 0.69%

Jamforelseindex

Fondférmdgenhet 3947 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 549300KOUQZF460XVW60

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond
koper och saljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Nordea Bank Abp 4.0%
Fastighets AB Balder 4.0%
DNB BANK ASA 3.8%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 3.6%
SBAB BANK AB 3.4%
Indutrade AB 3.0%
STADSHYPOTEK AB 3.0%
Electrolux Professional AB 2.7%
Fabege AB 2.6%
Investment AB Latour 2.6%

Forfallostruktur

<1 20.8%
1-3 50.4%
3-5 22.5%
>5 0.0%
Likviditet 6.4%

Geografisk fordelning

Sverige 74.0%
Danmark 8.7%
Norge 4.3%
Finland 4.2%
Frankrike 1.3%
Faréarna 0.7%
Luxemburg 0.5%
Likviditet 6.4%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.0°C 39.7%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

48.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

11 8.3%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

40.5%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.
Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

*Fonden varken sponsras, marknadsfors, séljs eller stods pa nagot
annat satt av Solactive AG och Solactive

AG erbjuder inte heller ndgon uttrycklig eller underférstadd garanti
eller férsakring, vare sig med avseende

pa resultatet av att anvanda indexet och/eller indexvarumarket eller
indexpriset pa nagot satt eller i ndgot

annat avseende. Indexet berdknas och publiceras av Solactive AG.
Solactive AG gor sitt basta for att se till

att indexet berdknas korrekt. Oaktat sina skyldigheter gentemot
fondbolaget har Solactive AG ingen

skyldighet att papeka fel i indexet for tredje parter, sdsom, utan
begransning, investerare och/eller

férmedlare av fonden. Varken publiceringen av indexet av Solactive
AG eller licensieringen av indexet eller

indexvarumarket for anvandning i samband med fonden utgdr en
rekommendation fran Solactive AG att

investera i fonden och det utgér inte pa nagot satt en forsakring
eller asikt fran Solactive AG géllande

investeringar i fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende 16ptid
fér fondens rantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstadende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgodrs av Lannebos interna beddmning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa& Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

E-post
info@lannebo.se
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Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i foérhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




