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Lugn bors i en orolig omvarld
Mowi nytt innehav

De nordiska marknaderna var blandade under juni tyngda av det osakra
sakerhetspolitiska laget i varlden. Det riskerar att dampa takten i den
begynnande konjunkturaterhdmtning och darmed leda till nedjusterade
vinstprognoser. Den norska bdrsen var starkast medan Danmark var svagast.
De stdrre bolagen utvecklades svagare dn de mindre.

Det som driver borskurser éver tid ar bolagens vinstutveckling. Det innebar att
sa lange som sakerhetspolitisk oro inte paverkar konjunkturférloppet, brukar
uppblossande konflikter eller hot om konflikter sallan f& varaktig effekt pa
borsen. Det ar en forklaring till att borserna har varit forhallandevis lugna trots
spanningarna i Mellandstern. Det som skulle kunna &ndra pa lugnet &r en kraftig
uppgang i oljepriset, eftersom det skulle férsamra konjunkturutsikterna. Dar ar
vi inte i dagslaget, men risken finns forstas kvar.

| 6vrigt var trenderna i makrosignalerna ganska oféréandrade jamfért med
tidigare under véren. Tillvdxten i Europa forbattras nagot, medan den
amerikanska tillvaxttakten ar oférdndrad pa& en blygsam niva.
Konsensusprognoserna éver BNP-tillvaxten 2025 har fér EU justerats upp till ca
1 procent, medan den ligger péa knappa 1,5 procent for USA. | Sverige finns en
viss tvekan hos foéretagen efter Trumps tullutspel, vilket bromsar in
aterhamtningen i ekonomin.

Mot bakgrund av tvekande konjunktur och lagre inflation var det flera
centralbanker som sankte styrrantorna: Daribland ECB, Riksbanken, Norges
Bank och den schweiziska centralbanken. Daremot fortsatte Federal Reserve
att halla rantan oférandrad. | kommunikationen med marknaden vidhaller de att
de &r nara att na sina bada mal; det vill sdga full sysselséttning och prisstabilitet,
samtidigt som ekonomin fortsatt ar i god form. Innan laget klarnar vad galler
kommande tullsatser, vilket kommer att gbra det lattare att beddma
inflationsriskerna, finns det ingen anledning att agera i dagslaget enligt Fed.

Vi holl aktieandelen oféréandrad pa 67 procent vid utgangen av juni Det innebar
att vi fortfarande har en relativt hog aktieandel och raknar med att borsen star
hogre vid arets slut an i dagslaget, Vi har ocksa stuvat om i aktievalen och har
minskat exponeringen mot cyklisk industri och &kat i bolag vars vinster &r mer
okorrelerade med konjunkturen. Exempel pa det ar lakemedelsbolag,
laxproducenter och vissa fastighetsbolag.

De storsta kdpen gjordes i Sagax, Mowi och Lerdy Seafood. Fastighetsbolaget
Sagax vérderas till historiskt 1dga vinstmultiplar och har goda férutsattningar att
oOka forvaltningsresultatet snabbare an marknadens forvantningar. Vi 6kade
innehaven i de norska laxproducenterna genom att képa Mowi, som ar ett nytt
innehav, samt 6kade i Lerdy Seafood. Sektorn &r lagt varderat da laxpriserna har
sjunkit och vinsterna hdmmats av stigande kostnader. Vi raknar med att dessa
trender nu vander och i stéllet kommer att bidra till en god vinstutveckling
framdver. Mowi é&r varldens stérsta producent av odlad atlantlax och har
produktion pa alla viktiga marknader runt om i varlden.

Vi sélde Balder och SKF i sin helhet. Férséljningen i Balder gjordes for att
finansiera kopet i Sagax dar vi tycker att potential ar stérre dagslaget.
Innehavet i SKF avyttrades for att minska den cykliska exponeringen i fonden.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte ndgon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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1manad 0.4% 0.6%
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2022 -8.3% -13.2%
2021 23.0%  18.5%
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Om fonden

Lannebo Mixfond ar en blandfond fér dig som inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa marknadslaget. En investering i fonden ger dig en
bred inriktning mot saval aktier som rantebarande vardepapper.

ﬂ Peter Lagerl6f

Katarina Ponsbach

Nyckeltal

Carlsson
\

Fondfakta

Startdatum 2000-08-04
Risk 4[7
Bankgiro 5563-4612
ISIN SE0000740706
Férvaltningsavgift 1.63%
Transaktionskostnader 0.09%
*Lopande kostnader 1.72%

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 9.4 75
Tracking Error (%) 3.6 =
Informationskvot -1 -
Omsattningshastighet

0.5 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.0 -
Alfa -5.3 -
Beta 1.2 -
Totalt antal emittenter 79 -
Summa 10 storsta 41.0% _

innehav

Jamforelseindex

50% SIX Portfolio Return Index / 50%
Solactive SEK IG Credit Index

Fondférmdgenhet 9124 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Nordea Bank Abp 5.7%
Svenska Handelsbanken AB 5.2%
Investor AB 4.5%
Hexagon AB 4.0%
Bravida Holding AB 4.0%
AstraZeneca Plc 3.9%
Swedbank AB 3.6%
Inwido AB (Publ) 3.4%
Puuilo Oyj 3.4%
Nibe Industrier AB 3.3%

Forfallostruktur

<1 81.4%
1-3 10.9%
3-5 3.4%
>5 0.5%

Likviditet 3.9%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland

Norge

Danmark

Storbritannien
Likviditet
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.9°C 45.5%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

13.2

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 5.6%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

39.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.
Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

*Fonden varken sponsras, marknadsfors, séljs eller stods pa nagot
annat satt av Solactive AG och Solactive

AG erbjuder inte heller ndgon uttrycklig eller underférstadd garanti
eller férsakring, vare sig med avseende

pa resultatet av att anvanda indexet och/eller indexvarumarket eller
indexpriset pa nagot satt eller i ndgot

annat avseende. Indexet berdknas och publiceras av Solactive AG.
Solactive AG gor sitt basta for att se till

att indexet berdknas korrekt. Oaktat sina skyldigheter gentemot
fondbolaget har Solactive AG ingen

skyldighet att papeka fel i indexet for tredje parter, sdsom, utan
begransning, investerare och/eller

férmedlare av fonden. Varken publiceringen av indexet av Solactive
AG eller licensieringen av indexet eller

indexvarumarket for anvandning i samband med fonden utgdr en
rekommendation fran Solactive AG att

investera i fonden och det utgér inte pa nagot satt en forsakring
eller asikt fran Solactive AG géllande

investeringar i fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende 16ptid
fér fondens rantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstadende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgodrs av Lannebos interna beddmning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa& Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

E-post
info@lannebo.se
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Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i foérhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




