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Geopolitisk oro glomdes snabbt bort
Fortsatt stark orderingang for Sectra

Juni var en geopolitiskt mycket handelserik manad. Konflikten mellan Iran och
Israel ledde initialt till kraftigt stigande oljepriser, men sedan parterna gatt med
pa en vapenvila i slutet av manaden foll oljepriserna tillbaka och riskaptiten
Okade generellt pé varldens aktiemarknader. Betraffande bolagsspecifika
nyheter for fondens bolag var det en férhéllandevis handelsefattig méanad i
vantan pa att rapportperioden paborjas under juli.

Sectra - som har brutet rdkenskapsér — hann dock med att rapportera. Bolaget
rapporterade en kraftig orderingangstillvaxt pa éver 200 procent samtidigt som
omsattningen var forhallandevis oférandrad. Det finns tva huvudsakliga skal till
skillnaden, dels tar implementering av vunna order tid, dels innebér
omstaéllningen till prenumerationsbaserade intékter (SaaS) fran licensbaserade
intakter att intakterna blir mer jdmnt utspridda &ver tiden.

Bland 6vriga bolagsnyheter kan noteras att Lagercrantz, Lifco och Mycronic
gjorde férvarv. Lagercrantz kdpte Epoke, en dansk tillverkare av utrustning fér
vintervaghallning, samt Orax, ett norskt bolag med produkter fér hantering och
skotsel av kyrkogardar och begravningar. Lifco férvarvade nederlandska
Klemko Group, som utvecklar och saljer elektriska och mekaniska
installationsmaterial samt belysningsprodukter. Slutligen férvarvade Mycronic
det amerikanska bolaget Surfx, som utvecklar atmosféariska plasmalésningar fér
ytbehandling. Surfx konkurrensférdel ar att bolagets
plasmarengdringslésningar inte kraver vakuum, vilket forenklar f6r kunderna att
integrera dessa i produktionslinjer.

Ringkebing Landbobank ar ett nytt innehav i fonden. Ringkebing Landbobank
ar en dansk regionalbank med fokus pé& hdg I6nsamhet och konservativt
risktagande kombinerat med stark lokal férankring (framst pa vastra Jylland).
Banken brukar typiskt sett leda kundnéjdhetsundersékningar bland de danska
bankerna och har éver tid redovisat mycket laga kreditférluster kombinerat med
stabil tillvaxt. Samtidigt avyttrades fondens sista aktier i fastighetsbolaget
Balder under méanaden.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Lannebo Smabolag ar en smabolagsfond for dig som tror pd smé och medelstora bolag
pa den svenska och 6vriga nordiska aktiemarknaden.

Nyckeltal

Hjalmar Ek Per Trygg

Fondfakta

Startdatum 2000-08-04
Risk 5/7
Bankgiro 5563-4620
ISIN SE0000740698
Forvaltningsavgift 1.63%
Transaktionskostnader 0.05%
*Loépande kostnader 1.68%

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 175 16.4
Tracking Error (%) 5.8 =
Informationskvot 0.3 -
Omsattningshastighet

0.1 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.5 -
Alfa 1.6 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 34 -
Summa 10 storsta 53.3% _

innehav

Jamforelseindex

Carnegie Small Cap Return Index Sweden

Fondférmégenhet 29516 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

3.3°C 45.6%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

6.6

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

= 2.5%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

37.5%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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