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Lugn bors i en orolig omvarld
Novo Nordisk nytt innehav

De nordiska marknaderna var blandade under juni tyngda av det osakra
sakerhetspolitiska laget i varlden. Det riskerar att dampa takten i den
begynnande konjunkturaterhdmtning och darmed leda till nedjusterade
vinstprognoser. Den norska bdrsen var starkast medan Danmark var svagast.
De stdrre bolagen utvecklades svagare dn de mindre.

Det som driver borskurser éver tid ar bolagens vinstutveckling. Det innebar att
sa lange som sakerhetspolitisk oro inte paverkar konjunkturférloppet, brukar
uppblossande konflikter eller hot om konflikter sallan f& varaktig effekt pa
borsen. Det ar en forklaring till att borserna har varit forhallandevis lugna trots
spanningarna i Mellandstern. Det som skulle kunna &ndra pa lugnet &r en kraftig
uppgang i oljepriset, eftersom det skulle férsamra konjunkturutsikterna. Dar ar
vi inte i dagslaget, men risken finns forstas kvar.

| 6vrigt var trenderna i makrosignalerna ganska oféréandrade jamfért med
tidigare under véren. Tillvdxten i Europa forbattras nagot, medan den
amerikanska tillvaxttakten ar oférdndrad pa& en blygsam niva.
Konsensusprognoserna éver BNP-tillvaxten 2025 har fér EU justerats upp till ca
1 procent, medan den ligger péa knappa 1,5 procent for USA. | Sverige finns en
viss tvekan hos foéretagen efter Trumps tullutspel, vilket bromsar in
aterhamtningen i ekonomin.

Mot bakgrund av tvekande konjunktur och lagre inflation var det flera
centralbanker som sankte styrrantorna: Daribland ECB, Riksbanken, Norges
Bank och den schweiziska centralbanken. Daremot fortsatte Federal Reserve
att halla rantan oférandrad. | kommunikationen med marknaden vidhaller de att
de &r nara att na sina bada mal; det vill sdga full sysselséttning och prisstabilitet,
samtidigt som ekonomin fortsatt ar i god form. Innan laget klarnar vad galler
kommande tullsatser, vilket kommer att gbra det lattare att beddma
inflationsriskerna, finns det ingen anledning att agera i dagslaget enligt Fed.

De stdrsta kopen gjordes i Alfa Laval, Indutrade och i den danska
lakemedelsjatten Novo Nordisk. Bolaget har varit varldsledande inom
behandling av diabetes i flera decennier och har under de senaste tre aren
aven etablerat en stark position inom fetmabehandling. Tillvaxten har varit god
inom bada omradena. Efter en nedgang i aktien har varderingen blivit attraktiv,
varfor vi valt att investera. Innehaven i Alfa Laval och Indutrade 6kades déa vi
tycker att varderingen &r attraktiv och inte speglar méjligheterna att vaxa
vinsten de kommande &ren.

Vi sélde innehavet i SKF i sin helhet for att minska den cykliska exponeringen i
fonden och att vi ser risk for att vinstestimaten kommer att fortsatta att revideras
ner i nartid. Vi minskade innehavet i Asker efter en valdigt stark utveckling i
aktien sedan bdrsintroduktionen i mars 2025, som har pressat upp varderingen

patagligt.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling
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Avkastning Fond Index
1manad -0.2% 0.5%
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Arsavkastning Fond Index
YTD 2.6% 2.3%
2024 1.0% 8.6%
2023 1.4%  19.2%
2022 -20.5% -22.8%
2021 23.0%  39.3%
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Om fonden

Lannebo Sverige Hallbar ger dig en fokuserad inriktning mot svenska borsbolag som
beddms viktiga for att skapa en mer héllbar framtid. Fonden ar aktivt forvaltad vilket
betyder att férvaltarna handplockar aktier som de enligt egen analys och bedémning

langsiktigt tror pa.

” Peter Lagerl6f
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Fondfakta

@ Adam Hansson
W)

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 14.4 14.2
Tracking Error (%) 5.0 =
Informationskvot -1.7 -
Omsattningshastighet

0.5 -
(CIe]y)
Sharpekvot -0.2 -
Alfa -7.9 -
Beta 1.0 -
Totalt antal innehav 32 -
Summa 10 storsta 45.8% _

innehav

Startdatum 2010-10-01
Risk 4/7
Bankgiro 5314-3772
ISIN SE0011973684
Forvaltningsavgift 1.64%
Transaktionskostnader 0.07%
*Loépande kostnader 1.71%

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

Fondférmégenhet 735 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Atlas Copco AB

Nordea Bank Abp

AstraZeneca Plc

Inwido AB (Publ)

Hexagon AB

Svenska Handelsbanken AB

Bravida Holding AB

Swedbank AB

Sagax AB

Investor AB

Branschfordelning

Industri

Finans

Halsovard

Fastighet
Material
Sallanképsvaror
Dagligvaror

Teknik

Likviditet
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4.7%

4.7%
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41%

41%
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35.1%

17.9%

13.8%
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Geografisk fordelning

Sverige

Finland

Storbritannien

Norge

Danmark
Likviditet

76.7%

7.6%

4.9%

4.2%

2.7%

3.9%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Fonden
valjer aktivt in bolag utifran fyra hallbara huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv, ett hallbart samhalle och héllbarhetsledare (foretag
med hog hallbarhetsprestanda). Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat
genom att fora paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sékerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi lopande
fondens héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.0°C 49.6%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)
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Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 6.1%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet
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Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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