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Riksbanken sankte styrrantan och
ytterligare en ligger i korten

Marknadsutveckling under manaden

For forsta gangen pa tvd manader var det inte handelstullarna som var det
dominerande marknadstemat under manaden. Istéllet riktades fokus mot
konflikten i Mellandstern, som framf6r allt drev upp oljepriset kraftigt. Detta
ledde i sin tur till stigande langrantor pa oro for en ny inflationsimpuls. Aven om
konflikten inte ar 16st, har vapenvilan mellan Israel och Iran lugnat marknaden.
Oljepriset var som hdgst upp 25 % men har nu fallit tillbaka, vart dock att notera
att priset fortsatt &r omkring 6 % hogre an vid manadens borjan.

Utvecklingen pa rantemarknaden har varit anmarkningsvart splittrad. Den
amerikanska tioarsrantan sjonk med cirka 15 baspunkter under méanaden,
medan den tyska steg med cirka 8 baspunkter. Den svenska tioarsréntan foll
runt 10 baspunkter, vilket vidgat spreaden mot Tyskland markant. Detta kan dels
forklaras av NATO:s beslut om att medlemslander ska satsa 5 % av BNP pa
forsvaret, vilket okar trycket pé lander med hog skuldséttning. Dartill
overraskade Riksbanken med ett mjukt besked: rantan sanktes till 2 % (enligt
férvantan), men man 6ppnade samtidigt for ytterligare en sénkning med en
sannolikhet pa 50 %, klart mer &n konsensus réknat med. Aven svag svensk
makrodata har spelat in. Citis Economic Surprise Index visar tydligt att svensk
statistik dverraskat mer pé nedsidan jamfort med andra léander, vilket ocksa
troligtvis bidragit till att svenska rantor fallit mer an tyska.

Méanaden praglades aven av flera centralbanksbesked. Férutom Riksbankens
mjuka hallning sankte ECB styrrantan till 2 %, helt enligt férvantan, men
signalerade samtidigt mindre bréddska med fler sédnkningar. Marknaden raknar
nu med en paus i juli och nasta hela sdnkning prisséatts forst mot arets slut.
Federal Reserve lamnade styrrdntan of6éréandrad, aven det som vantat, men
marknaden prissatter nu ndrmare tre sénkningar i ar vilket kan jamféras med tva
vid manadens borjan.

Fonden har under ménaden haft en god avkastning och nagot hogre an sitt
jamforelseindex. Det har delvis varit en del forfall under manaden vilket har lett
till en durationsékning och dels s& har valet att allokera in en del till
Kommuninvest &dven bidragit positivt till fondens avkastning.

Utsikter

Tullpausen pa 90 dagar, som I6per ut den 9 juli, utgdr fortsatt ett orosmoln har i
nartid. Dessutom ar deadlinen under en tid dar likviditeten ar samre vilket
riskerar att ge stérre marknadsvolatilitet an annars.

Vi bibehaller var vy om att utbudstemat kommer att fa faste dven i Sverige vilket
darmed i var mening borde innebara brantare rantekurvor harifrdn. Nar det
galler Riksbanken s3 tror vi att det blir ytterligare en sankning harifran, troligtvis
sker denna vid septembermoétet vilket darmed skulle innebéara en oférandrad
styrranta vid augustimétet. For att dven augustimétet ska komma i spel sé lar
ekonomiska data behdva Gverraska 4n mer pa nedsidan.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Kort Rénta ar en aktivt férvaltad réantefond som investerar i korta rantepapper
noterade i svenska kronor med hogsta kreditvardighet och som ger lag ranterisk, lag
kreditrisk och 1&g likviditetsrisk. Fonden investerar huvudsakligen i statsskuldvéxlar och
obligationer emitterade av svenska staten eller Kommuninvest samt svenska
sékerstallda bostadsobligationer. Fondens genomsnittliga aterstaende
rantebindningstid ar mindre an ett ar, vilket minskar kansligheten mot stigande rantor

gentemot fonder med langre rantebindningstid.

Fondfakta

Lars Kristian Feste

Therese Persson

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 0.3 0.2
Ranteduration 0.3 =
Kreditduration 0.9 =
Totalt antal emittenter 9 -
Summa 10 stérsta 98.3% ~

innehav

Startdatum 1995-06-30
Risk 2/7
Bankgiro -
ISIN SE0000493504
Férvaltningsavgift 0.11%
Transaktionskostnader 0.03%
*Lopande kostnader 0.14%
Jamforelseindex OMRX Treasury Bill
Fondférmdgenhet 1982 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493007EHBUHVGT3H204

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Landshypotek Bank AB 22.4%
SWEDBANK HYPOTEK AB 15.1%
SWEDEN, KINGDOM OF (GOVERNMENT) 14.3%
STADSHYPOTEK AB 12.5%
SKANDIABANKEN AB M.7%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 10.1%
KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 5.5%
NORDEA HYPOTEK AB 3.7%
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK AB (PUBL) 3.1%
Forfallostruktur
<1 75.1%
1-3 10.3%
3-5 12.8%
>5 0.1%

Likviditet 1.7%

Geografisk fordelning

Sverige

Likviditet

98.3%

1.7%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.9°C 0.0%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

0.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

0 0.0%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

38.3%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid
for fondens réantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstadende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgdrs av Lannebos interna beddémning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa& Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamfoérelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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