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Stark rapport fran MedCap
Karnell utvecklas bra

Innehaven i MedCap, Berner Industrier, Bergman & Beving och VBG bidrog
mest positivt till fondens utveckling. De aktier som presterade starkast var
MedCap (+46 %), Berner Industrier (+35 %), Absolent (+24%) och Karnell (+20
%). Det storsta negativa bidraget kom fran SP Group som ocksa var den aktie
som utvecklades svagast med en nedgéng pé 14 procent.

MedCap rapporterade ett starkt andra kvartal. Omsattningen 6kade med 14
procent, varav 6 procent utgjordes av organisk tillvaxt. Justerad EBITA steg
med 20 procent och den justerade EBITA-marginalen uppgick till 18,7 procent
(17,8). Affarsomradena Hjalpmedel och Medicinteknik utvecklades starkt under
kvartalet, drivet av foérvarv respektive god organisk tillvaxt. En gynnsam
produktmix bidrog till hég lénsamhet i bada omradena. Det tredje
affarsomréadet, Specialistidkemedel, atergick till tillvaxt efter ett par utmanande
kvartal. Under slutet av perioden genomférde MedCap ett stdrre férvarv inom
Specialistidakemedel, som férvantas bidra positivt till bdde omséattning och
resultat. Balansrdkningen &r fortsatt stark, vilket ger goda forutsattningar for
ytterligare vardeskapande férvarv.

VBGs rapport for det andra kvartalet var i linje med vara férvantningar.
Omséttningen minskade med 9 procent, medan den organiska tillvaxten var -5
procent, framfor allt till foljd av svagare efterfrdgan i Nordamerika. EBITA-
marginalen sjonk till 13,1 procent (14,5), trots att bolaget lyckades bibehalla
goda bruttomarginaler genom effektiv kostnadskontroll. Under kvartalet
forvarvades Ledson Lights, som kommer att ingé i segmentet Truck & Trailer
Equipment, samt M.AT. Malmedie Antriebstechnik, som tillférs segmentet
Ringfeder Power Transmission.

Karnell redovisade ett starkt andra kvartal 2025, trots ett forsiktigt
marknadsklimat. Omséattningen dkade med 21 procent till 431 miljoner kronor,
med en organisk tillvdxt om 1 procent. EBITA steg med 54 procent till 63
miljoner kronor, och EBITA-marginalen foérbattrades fran 11,4 till 14,6 procent.
Forbéttringen drevs av affarsomradet Niche Production, som uppvisade en
organisk EBITA-tillvaxt om 17 procent. | juli annonserades forvarvet av brittiska
LundHalsey, en tillverkare av premiumbord och -stéllningar for kontrollrum med
kunder inom bland annat flyg och energi. Bolaget vantas bidra med cirka 8
procent till Karnells EBITA.

SP Group sénkte under manaden sin heldrsprognos for omsattningstillvaxt till
ett intervall mellan —3 och +3 procent, jamfort med tidigare prognos om 3 till 10
procent. Bolaget upprepar dock sin bedémning att EBT-marginalen kommer att
landa inom intervallet 11 till 13 procent. Prognosjusteringen motiveras av
fordréjda kundorder och globala leveransfordréjningar.

Den danska banken SJF Bank (tidigare Sparekassen Sjeelland-Fyn) hojde under
manaden sin helarsprognos och férvantar sig nu ett resultat fére skatt om 700-
800 miljoner danska kronor, jamfoért med tidigare prognos om 625-750
miljoner. Prognoshgjningen férklaras av god utveckling i karnaffaren samt lagre
kreditférluster.

Under manaden avyttrades de sista aktierna i Balco, innehavet i Lime
minskades. Vi har 6kat innehaven i Karnell och Stille.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte ndgon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i smé bolag i Norden
med tonvikt p& Sverige. De bolag som fonden investerar i far ha ett borsvarde som
uppgar till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarknadens totala bérsvarde vid

investeringstillfallet.

ﬂ i Claes Murander

Fondfakta
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Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 15.6 18.4
Tracking Error (%) 12.3 -
Informationskvot 1.2 -
Omsattningshastighet

0.1 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.9 -
Alfa 15.5 -
Beta 0.6 -
Totalt antal innehav 24 -
Summa 10 storsta 67.3% _

innehav

Startdatum 2016-05-31
Risk 4/7
Bankgiro 5022-3668
ISIN SE0008347363
Forvaltningsavgift 1.03%
Transaktionskostnader 0.04%
*Loépande kostnader 3.10%

Jamforelseindex

OMX Stockholm Small Cap

Fondférmégenhet 2093 mkr
Oppen fér handel _
Minsta investeringsbelopp -
LEl-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Det faktiska beloppet varierar beroende pa resultatet for din investering.
Uppskattningen av de aggregerade kostnaderna utgdr genomsnitt for de senaste fem
aren. Avgift ar 20% av avkastning som 6vergar STIBOR 30 dagar+5%enheter.
Understiger avkastning avkastningstroskeln utgar ingen avgift fore den kompenserats.



Exponering

Storsta Innehav

MedCap AB

Bergman & Beving AB

OEM International AB

Stille AB

VBG Group AB

Momentum Group

BTS Group AB

Rejlers AB

Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S

Fastighetsbolaget Emilshus AB
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer
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klimatmal (SBT)
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Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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