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Starka borser i sommarvarmen
Sverige bast i Norden

Varldens borser steg pa bred front under juli trots den osakra makromiljon.
Marknaden tar sikte mot 2026 d& konjunkturen vantas forbattras.
Bolagsrapporterna i Norden var nara forvantningarna och forhallandevis
odramatiska med undantag av Nordens storsta bolag Novo Nordisk som
kollapsade efter en rejal vinstvarning. Den svenska bdrsen var starkast i
Norden, medan Danmark var svagast.

Makroosékerheten bestar och bolagen &r forsiktiga i sina kommentarer om
marknadsutsikterna. Manga handelsavtal har kommit pé plats, men det aterstar
viktiga avtal. Nyckfullheten i den amerikanska administrationen gor att aven
ingdngna avtal kan andras pé ett 6gonblick, vilket forstas bidrar till forsiktighet
bland féretagen. Handelsavtalen innebar att tullsatserna stiger vasentligt
jamfort med 2024. Allt annat lika &r det negativt for tillvaxtutsikterna pé kort sikt.
Framst genom att det kommer att pressa upp inflationen, vilket kommer att
minska de amerikanska konsumenternas reala inkomster.

Juli ar en intensiv rapportmanad. Den har gangen var rapporterna i genomsnitt
nara férvantningarna och liknade utfallet for det forsta kvartalet. Konjunkturen ar
trég och bolagen ér férsiktiga i sina kommentarer om marknaden. De hanvisar
till osadker makromiljo dar bland annat den amerikanska handelspolitiken &r
oférutségbar. Mest positivt ar att flera bolag rapporterar hogre orderingéng,
vilket stédjer férhoppningarna om en vandning i industrikonjunkturen.

Novo Nordisk stod for ett historiskt magplask efter att bolaget kommit med en
stor vinstvarning. Det finns flera forklaringar till det svaga utfallet. Konkurrensen
inom fetmabehandlingar har Okat, vilket gjort att tillvaxtutsikterna fér Novo
Nordisk har forsémrats och ar osadkra. Utbver det genomfdr bolaget stora
investeringar for att 6ka produktionspotentialen inom just fetmabehandlingar,
vars avkastning nu kan ifragasattas. Slutligen vilar ett osékerhetssjok éver hela
lakemedelssektorn dé Trumpadministrationen hotar med lagre priser och héga
tullar pa lakemedel som importeras.

Bland portféljbolagen kan Valmet lyftas fram som rapporterade en orderingang
langt 6ver marknadens forvantningar. Valmet ar fortsatt lagt varderat relativt
andra verkstadsbolag och vi bedémer att det fortsatt finns stor uppsida i aktien.
En besvikelse var aterigen Atlas Copco som har haft svart att nd marknadens
férvantningar flera kvartal i rad. Vinstprognoserna har under de senaste tolv
manaderna justerats ned med 6ver tio procent. Varderingen av aktien har dock
kommit ner till attraktiva nivéer och vi behaller aktien som ett av de storre
innehaven. Bolaget kommer vara en av vinnarna pa béttre industrikonjunktur in i
2026.

Bland de stdrsta kdpen under perioden var i Bejer Ref och Indutrade. Bada
bolagen har tidigare varit for hdgt varderade, men varderingen har kommit ner
till attraktiva nivaer. Beijer Ref har goda tillvaxtméjligheter framover inte minst pa
den amerikanska marknaden. Indutrade ar en vinnare nadr den europeiska
industrikonjunkturen vander upp.

Innehavet i Balco séldes ut i sin helhet. Bolaget har kdampat lange med svag
I6nsamhet pé en utmanande byggmarknad och vi ser ingen tydlig forbattring i
det korta perspektivet.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Lannebo Sverige Hallbar ger dig en fokuserad inriktning mot svenska borsbolag som
beddms viktiga for att skapa en mer héllbar framtid. Fonden ar aktivt forvaltad vilket
betyder att férvaltarna handplockar aktier som de enligt egen analys och bedémning

langsiktigt tror pa.

” Peter Lagerl6f
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Fondfakta

@ Adam Hansson
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Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 14.2 14.2
Tracking Error (%) 4.8 -
Informationskvot -1.6 -
Omsattningshastighet 0.5 _
(CIe]y) ’

Sharpekvot -0.0 -
Alfa -7.0 -
Beta 0.9 -
Totalt antal innehav 30 -
Summa 10 storsta 476% _

innehav

Startdatum 2010-10-01
Risk 4/7
Bankgiro 5314-3772
ISIN SE0011973684
Forvaltningsavgift 1.64%
Transaktionskostnader 0.07%
*Loépande kostnader 1.71%

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

Fondférmégenhet 740 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond

képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Atlas Copco AB

AstraZeneca Plc

Hexagon AB

Nordea Bank Abp

Beijer Ref AB

Svenska Handelsbanken AB

Swedbank AB

Alfa Laval AB

Inwido AB (Publ)

Investor AB

Branschfordelning

Industri

Finans

Halsovard

Fastighet
Material
Dagligvaror
Teknik

Sallanképsvaror

Likviditet

5.7%

5.4%

5.3%

5.2%

4.8%

4.6%

4.2%

4.2%

4.1%

4.0%

35.1%

18.1%

13.8%

6.5%
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5.3%
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4.0%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland

Storbritannien

Norge

Danmark
Likviditet

76.1%

7.9%

5.4%

4.3%

2.4%

4.0%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Fonden
valjer aktivt in bolag utifran fyra hallbara huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv, ett hallbart samhalle och héllbarhetsledare (foretag
med hog hallbarhetsprestanda). Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat
genom att fora paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sékerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi lopande
fondens héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.2°C 55.6%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

SR

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 6.7%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

38.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

G E-post
SN2 Lannebo info@lannebo.se

Ett Ohmanforetag

Organisations nr.
556050-3020

Tel
08-5622 5222

Postadress

Méster Samuelsgatan 6
Box 7837

103 98 Stockholm



