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Stigande borskurser dar de stora
bolagen slog de sma

NP3 nytt innehav

Vérldens borser fortsatte att stiga under augusti dar den japanska marknaden
var starkast av de stérre marknaderna. Varldsindex ar upp drygt 11 procent
hittills i &r i lokala valutor, men betydligt mindre an sa for en svensk sparare, som
en foljd av ett rejalt fall i dollarn. | Norden var den danska marknaden starkast da
tungviktaren Novo Nordisk aterhamtade sig. Den finska marknaden var svagast.
| Sverige utvecklades de stdrre bolagen klart battre an de mindre.

Manaden var forhallandevis odramatisk pé& makrofronten. Det mest
uppseendevackande var att den amerikanska sysselsattningsstatistiken
reviderades ned patagligt. De reviderade siffrorna bekraftar vad som syns i
annan makrostatistik, dvs att den amerikanska konjunkturen har férsvagats
under aret. Det gar dock rakt emot den amerikanska presidentens sjalvbild,
vilket resulterade i att den ansvarige for statistiken fick sparken.

| Europa fortsatte makrosignalerna framst i industrin att férbattras. Men nivaerna
ar fortsatt 1dga, sa det finns utrymme or forbattring. Sarskilt i Tyskland kommer
forhoppningsfulla signaler. Den viktiga Ifo-barometern klattrade patagligt och
det ar framfor allt byggindustrin som kénner av att konjunkturvindarna vander till
det battre. Det ser ut som om de betydande finanspolitiska stimulanserna borjar
ge positivt avtryck.

Novo Nordisk fick en liten revansch under ménaden och aktien hérde till de
som utvecklades bast i fonden. Det var en foljd av en mer nyanserad syn pa
bolagets potential inom fetmabehandlingarna. Eli Lilly, som &r den framste
konkurrenten, presenterade studieresultat som visade sig snarare vara samre
an Novo Nordisks alternativ. Novo Nordisk kommer definitivt ta en del av denna
stora varldsmarknad. Dessutom fortsatte den juridiska kampen att fa bort de
bolag som fortséatter att sélja konkurrerande fetmabehandlingsldkemedel utan
att ha patentréattigheter.

Ett annat danskt lakemedelsbolag, Lundbeck, kom med en kvartalsrapport som
var klart battre an marknadens forvantningar. Dessutom hojde bolaget
prognoserna for forsaljning och vinst for resten av aret. Det lyfte aktiekursen
och den hérde ocksé till manadens vinnare i fonden.

Fastighetsbolaget NP3 ar ett nytt innehav. Bolaget har fokus p& kommersiella
férvaltningsfastigheter med hég direktavkastning frdmst i norra Sverige.
Fastighetsbestandet bestar av knappt 600 fastigheter inom kategorierna
industri, logistik, handel och kontor, dar industri star for den storsta delen av
hyresvardet. Bolaget ar attraktivt varderat i forhallande till tillvaxtpotentialen och
bolaget skapar goda kassafléden som kan anvandas till vardeskapande férvarv.

Vi dkade innehavet i Novo Nordisk efter det kraftiga fallet i samband med
vinstvarningen i juli. Aktien foll till en sa 1&g niva att marknaden indirekt prissatte
att bolaget skulle sluta véxa. Det kdndes som en alltfér pessimistisk syn och vi
passade pa att ta en storre position. Vi Okade ocksd innehaven i
fastighetsbolaget Sagax och i industrikoncernen Indutrade.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Lannebo Sverige Hallbar ger dig en fokuserad inriktning mot svenska borsbolag som
beddms viktiga for att skapa en mer héllbar framtid. Fonden ar aktivt forvaltad vilket
betyder att férvaltarna handplockar aktier som de enligt egen analys och bedémning
langsiktigt tror pa.

ﬂ Peter Lagerl6f @ Adam Hansson
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Fondfakta

Startdatum 2010-10-01
Risk 4/7
Bankgiro 5314-3772
ISIN SE0011973684
Forvaltningsavgift 1.64%
Transaktionskostnader 0.07%
*Loépande kostnader 1.71%
Jamférelseindex SIX Portfolio Return Index
Fondférmégenhet 744 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 5493009CRVCBSV5PKF10

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond
képer och séljer vardepapper).

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 14.0 13.7
Tracking Error (%)’ 4.6 -
Informationskvot! -1.8 -
Omsattningshastighet 0.5

2 . -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.1 -
Alfa’ -79 -
Beta' 1.0 -
Totalt antal innehav 30 -
Summa 10 storsta 46.9% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

Atlas Copco AB

AstraZeneca Plc

Nordea Bank Abp

Svenska Handelsbanken AB

Beijer Ref AB

Hexagon AB

Swedbank AB

Alfa Laval AB

Sagax AB

Inwido AB (Publ)

Branschfordelning

Industri

Finans

Halsovard
Sallankép
Fastighet

Révaror & material

Dagligvaror

Likviditet

5.7%

5.5%

5.2%

4.7%

4.7%

4.3%

4.3%

4.2%

4.2%

41%

39.6%

18.3%

13.5%

8.0%

1%

6.0%

3.0%

3.9%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland

Storbritannien

Norge

Danmark
Likviditet

75.7%

7.8%

5.5%

4.1%

3.1%

3.9%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Fonden
valjer aktivt in bolag utifran fyra hallbara huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv, ett hallbart samhalle och héllbarhetsledare (foretag
med hog hallbarhetsprestanda). Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat
genom att fora paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sékerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi lopande
fondens héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.2°C 55.6%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

SR

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 6.7%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

38.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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