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God riskaptit hos investerare

Fed och Al var huvudingredienserna,
men bara en var valsmakande

Globala aktiemarknader fortsatte upp i augusti med nya boérsrekord i bland
annat USA och Japan. Utvecklingen var dock svagare nar man méater i svenska
kronor d& SEK noterade sin starkaste nivéd mot dollarn sedan april 2022. Fér en
gang skull var inte president Trump i centrum for aktiemarknaderna &dven om
han chockade Schweiz med tullar p& 39 procent och hotade om hojda tullar (till
35 procent) mot Kanada. Tullar har dock nastan helt slutat att paverka borser. |
stallet var det aterigen Fed som stod i centrum nar Jerome Powell var ovanligt
tydlig med, i sitt tal i Jackson Hole, att marknaden kan férvanta sig en
rantesankning i september. Det ar framfér allt den stigande arbetslésheten som
oroar och vager nu tyngre an oron fér en stigande inflation. Marknaden gladdes
och skickade upp aktier mot rekordnivaer i USA. Aven Al stod i centrum d&
marknaden oroades &ver mjukvarubolagens férmaga att uppratthalla tillvaxt
och marginaler d& Al kan automatisera manga funktioner som
mjukvaruféretagen idag tar betalt for. Samtidigt finns fragetecken om
satsningarna pa att hdnga med pa Al-omradet kommer att I6na sig eller om det
bara driver upp kostnadsnivan? Mjukvarusektorn var bland de svagaste under
méanaden. Den ohotade héarskaren p& Al-omradet, Nvidia rapporterade ocksa
kvartalsresultat, en handelse som borjar fa ett mediagenomslag som liknar en
VM-final i fotboll. Det blev ocksd som méanga finaler, en ganska trist tillstalining.
Resultatet och prognosen fér nésta kvartal var i stort som férvéntat, men aktien
foll tillbaka nagot efter nara en kursdubbling sedan i bérjan av april. IT-sektorn
var ocksa i botten i kurslistorna under augusti dar uppgéngar i stallet drevs av
bolag inom ravaror, halsovard och smabolag.

| fonden steg innehavet i det japanska fastighetsbolaget Mitsui Fudosan med
15 procent efter en stark kvartalsrapport. Mitsui Fudosan &r ett ledande
japanskt fastighetsbolag. De utvecklar, bygger och férvaltar en stor portfolj av
fastigheter, inklusive kontorsbyggnader, hotell, resorts och kommersiella
fastigheter som kopcentrum. Starkare férsaljning av bostadsratter samt en
blomstrande hotellmarknad bidrog till det starka resultatet. Ett annat bolag som
gick starkt under manaden var Novo Nordisk vars orala GLP-1 visade sig
konkurrenskraftig mot huvudkonkurrenten Eli Lillys motsvarighet. P& den
negativa sidan foll innehavet i naringsproduktféretaget Bellring Brands 27
procent efter en resultatbesvikelse. Investerare oroar sig ocksad for nya
konkurrenter dar framfér allt Coca-Cola skulle kunna bli ett stort potentiellt hot.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Global &r en aktiv och stilneutral globalfond som férvaltas av en grupp erfarmna
férvaltare som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i noggrant utvalda aktier
och har en bred inriktning mot olika Iander och branscher. Malsattningen ar att med god
riskspridning pa lang sikt, dvertraffa utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna.

/—' Filip Boman Par Lofving

Fondfakta

Startdatum 1998-12-21
Risk 4/7
Bankgiro 5093-9545
ISIN SE0000533945
Forvaltningsavgift 1.29%
Transaktionskostnader 0.07%
*Loépande kostnader 1.36%

Jamforelseindex

MSCI AC World Total Return Net

Fondférmégenhet 21135 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300152WP40OX8CZE34

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond

képer och séljer vardepapper).

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 13.3 13.4
Tracking Error (%)’ 25 -
Informationskvot! -1.6 -
Omsattningshastighet

5 0.6 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.3 -
Alfa’ -3.6 -
Beta' 1.0 -
Totalt antal innehav 75 -
Summa 10 storsta 30.4% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav Geografisk fordelning

Microsoft Corp 6.1% USA 53.6%
Nvidia Corp 47% Storbritannien 7.8%
Irland 6.2%
Alphabet Inc 3.8%
Japan 5.0%
Amazon.com Inc 3.3%
Sydkorea 3.7%
Apple Inc 2.8% Tyskland 3.3%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2.3% Taiwan 3.0%
X Frankrike 2.3%
VisaInc 2.2% —
Italien 2.3%
JPMorgan Chase & Co 2.1% —
Kanada 1.9%
AT&T Inc 1.6% Ovrigt 10.7%
Samsung Electronics Co Ltd 1.5% Likviditet 0.4%

Branschfordelning

Teknologi 25.8%
Finans 17.2%
Industri 11.2%
Kommunikation 11.0%
Halsovard 10.0%
Séllankép 7.8%
Dagligvaror 6.3%
Révaror & material 3.9%
Allménnyttiga tjanster 3.4%
Fastighet 2.3%
Ovrigt 0.7%

Likviditet 0.4%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.5°C 46.8%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

ZAORS

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

76 1.5%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

35.2%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen é&r
avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut
och den kan inte &beropas som sadan. Historiska data och analyser
bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken fér all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller
skapa nagon MSCIl-information (tilsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i nagot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga,
bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk

E-post
info@lannebo.se
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




