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Brantare rantekurvor

Marknadsutveckling under manaden

Under sommaren har den svenska inflationen legat tydligt éver Riksbankens
prognoser. Utfallet f6r kérninflationen blev 3,3 procent i juni och 3,2 procent i
juli, att jamféra med prognoser pa 2,9 procent respektive 2,8 procent. Efter
sankningen av reporantan till 2 procent i juni signalerade direktionen att dérren
stod 6ppen for ytterligare en sdnkning under andra halvaret 2025. | protokollet
fran augustimotet framholls visserligen att aterhdmtningen i konjunkturen géar
langsamt och att den hogre inflationen till stor del forklaras av tillfalliga faktorer.
Men samtidigt s& noterades ett skifte i tonlaget och enligt var mening blev det
tydligt att inflationen maste fortsatta nedat for att bana vag for ytterligare
lattnader.

Sedan dess har bade mjuka indikatorer, sdsom PMI, och héard data, inklusive
BNP, fortsatt att férbattras. BNP for andra kvartalet reviderades dessutom upp.
Flash inflationen for augusti landade pa 3,1 procent (KPIF) och 2,9 procent
(karninflation), vilket fortfarande &r nadgot éver Riksbankens prognos, men med
ett mindre prognosfel an tidigare. Sammanlagt har inflationen, matt som KPIF,
legat i snitt 0,3 procentenheter hégre an prognosen sedan juni. Infoér
septembermétet rader darmed viss osdkerhet. En eventuell sdnkning skulle
kunna motiveras av svag makrodata, men den senaste utvecklingen talar for att
Riksbanken kan valja att avvakta och istéllet sénka i slutet av aret. For
narvarande prissatter marknaden en sannolikhet péa cirka 40 procent for en
sankning vid nasta méte.

Sett till langre rantor s& har de stigit under augusti samtidigt som kurvorna
brantat. Detta har frdmst drivits av forvantningar om ett dkat utbud av
statsobligationer. | Sverige vantas Riksgaldens emissioner under hdsten och
borjan av 2026 koncentreras till 10-arspunkten. Dessutom har finansministern
aviserat en expansiv statsbudget, med 80 miljarder kronor i extra reformutgifter
2026.

I USA har tullarna pa import formellt faststdllts, men en domstol har
ogiltigférklarat dem med héanvisning till att president Trump Overskridit sina
befogenheter. Flera rattsliga turer 1ar folja men Trump ar pahittig s& osakerheten
lar bestd. Samtidigt vaxer oron for Federal Reserves oberoende da Trump
forsoOker avsatta ledamaoter for att ersatta dem med personer mer benagna att
sénka styrrantan. Detta ar djupt bekymmersamt d& det ar oerhért viktigt med en
centralbanks oberoende. Risken &r att langre rantor fortsatter att stiga i USA
relativt kortare réntor drivet av att investerare kréver en hdgre riskpremie for att
investera i USA. Dessutom s& lar Federal Reserves rantesankningscykel
aterupptas redan vid septembermétet givet att arbetsmarknaden visat sig
svagare an vad data tidigare visat.

Fonden har under manaden haft en avkastning som varit 0,5 procentenheter
battre an index efter avgifter.

Utsikter

Vi behaller var syn att utbudstemat kommer att pragla marknaden framéver,
vilket talar for att rantekurvor kan fortsatta att branta. Nar det galler Riksbanken
raknar vi med en ytterligare sénkning, men forst senare under aret.
Marknadsprissattningen framstar darmed som relativt rimlig i nulaget.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Obligationsfond &r en aktivt férvaltad rantefond som investerar i svenska
rantepapper med hégsta kreditvardighet och vars likviditet ar god aven i turbulenta

Nyckeltal

tider. Malsattningen &r att dver tiden ge en attraktiv riskjusterad avkastning. Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 3.4 353
Lars Kristian Feste Therese Persson
Ranteduration 3.7 -
Fondfakta Kreditduration 2.5 -
Startdatum 2016-08-30 Totalt antal emittenter 1 -
Risk 2/7 Summa 10 storsta 97.3% ~
innehav o
Bankgiro 5022-3825
1 Beraknas p& 24 manader
ISIN SE0006338398
2 Berdknas pa 12 manader
Férvaltningsavgift 0.31%
Transaktionskostnader 0.03%
*Lopande kostnader 0.34%
Jamforelseindex OMRX Total Bond
Fondférmdgenhet 9407 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300S20A8EOTNL3L19

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond
koper och saljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 17.0%
SWEDBANK HYPOTEK AB 15.1%
STADSHYPOTEK AB 14.3%
AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (PUBL) 14.1%
SWEDEN, KINGDOM OF (GOVERNMENT) 13.2%
NORDEA HYPOTEK AB 10.6%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 5.4%
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK AB (PUBL) 5.1%
Danske Hypotek AB 2.0%
Landshypotek Bank AB 0.5%
Forfallostruktur
<1 5.9%
1-3 471%
3-5 25.6%
>5 19.0%

Likviditet 2.4%

Geografisk fordelning

Sverige

Likviditet

97.6%

2.4%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.4°C 0.0%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

0.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

0 0.0%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

44.4%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid
for fondens réantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstadende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgdrs av Lannebos interna beddémning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa& Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamfoérelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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