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Statens 6kade upplaning driver upp de
langa rantorna

Marknadsutveckling under manaden

Under sommaren har den svenska inflationen varit markant hogre an
Riksbanken prognos, vi har haft utfall pad 3,2% i juli och 3,1% i juni mot
Riksbankens prognos pa 2,9 i juni och 2,8 i juli. Efter att Riksbanken sénkte
reporantan till 2% i juni hade direktionen dorren dppen for en ytterligare
sankning under 2: a halvaret 2025. | protokollet fran motet i juli har alla i
direktionen en 6nskan om att sdnka en gang till eftersom den ekonomiska
konjunkturen inte tar riktig fart. Samtidig ar det svart for Riksbanken att sanka
rantan nar inflationen ar mer an 1% hogre &n inflationsmalet. Enligt Riksbanken
ar dock inflationsuppgangen temporar och kommer till att falla under hosten
nagot som gor att direktionen haller dorren 6ppen for en ny sankning under
hoésten, fragan en om den kommer i september eller ndrmare nyar?

Under augusti har svenska rantor stigit forst och framst pad grund av
foérvantningar om ett stoérre utbud av statsobligationer. Detta hdnger samman
med Riksgaldens emissioner framdver samt att Riksbanken séljer fran sin
balansrékning i det sé kallade QT programmet. Dessforutan har Sveriges
finansminister sagt att regeringen kommer att lagga fram en statsbudget som
kan karakteriseras som expansivt dar staten ska bruka 80 miljarder extra pa
reformer under 2026.

Internationellt har nu tullarna pa import till USA blivit antligen bestamd men det
ar nu en domstol i USA som har férklarad tullarna olagliga och att president
Trump har gatt langt utdver sin president-makt. Det kommer nog bli nagra
rundar i rattsapparaten, det ar inte mycket som tyder péa att Trump kommer att
andra sig oavsett om tullarna &r lagliga eller inte. Samtidig &r Trump igédng med
att satta samman en ny styrelse i centralbanken, det sista ar att han har
avskedad en ledamot som Trump anklagar for fusk med bostadslan. Om Trump
satter samman en styrelse i Fed som ar mer trogen mot presidenten an det som
ar centralbankens uppgift kan tilliten till varldens viktigaste centralbank
urholkas.

Kreditmarknaden kom igéng under den sista veckan i augusti efter en lugn
sommar och mycket tyder pa att det finns bada intresse for att emittera och
investera i foretagsobligationer. Utvecklingen s& langt i ar tillsdger ett nytt
rekordar i emission av foretagsobligationer och en marknad som fortfarande
vaxer och att kreditpaslaget sjunker.

Utsikter

Ett storre utbud av langa statspapper kommer att innebédra en brantare
avkastningskurva framdver, inte bara i Sverige men ockséa generellt i alla storre
ekonomier. Stérre budget for férsvar, reformer och annan finanspolitik kommer
bidra till att ldnga réntor stiger mer &n korta rantor. Om Riksbanken sénker i
september eller november ar fortfarande oklart men beror sjalvklart pa hur
inflationen utvecklas. Det samma galler fér USA dar den politiska paverkan pa
Fed ar sa stor att en nasten ar givit att vi far en sénkning i september.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Rantefond Kompass ar en dynamisk och aktivt férvaltad rantefond som kan
investera pa hela rantemarknaden. Fonden placerar huvudsakligen i svenska och
nordiska obligationer emitterade av stat, bostadsinstitut, banker och féretag med god

kreditvardighet.

Fondfakta

Lars Kristian Feste

Julia Stalbro

Nyckeltal

Startdatum 2015-04-13
Risk 2[7
Bankgiro 5022-3312
ISIN SE0006887196
Forvaltningsavgift 0.61%
Transaktionskostnader 0.10%
*Loépande kostnader 0.71%

Jamforelseindex

OMRX Treasury Bill 1%

Fondférmégenhet 5962 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300VKZMF26PKHD655

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond

képer och séljer vardepapper).

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 17 0.3
Ranteduration 17 -
Kreditduration 2.5 -
Totalt antal emittenter 123 -
Summa 10 storsta 24.4% ~

innehav

1 Beraknas p& 24 manader

2 Berdknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

STADSHYPOTEK AB 7.0%
SWEDBANK HYPOTEK AB 3.5%
NORDEA HYPOTEK AB 1.9%
Getinge AB 1.9%
SBAB BANK AB 1.9%
LANSFORSAKRINGAR BANK AB 1.7%
Fabege AB 1.7%
Nordea Bank Abp 1.7%
SSAB AB 1.6%
AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (PUBL) 1.5%

Forfallostruktur

<1 15.2%
1-3 48.6%
3-5 31.2%
>5 2.1%
Likviditet 2.8%

Geografisk fordelning

Sverige 72.6%
Norge 14.1%
Danmark 5.5%
Finland 3.4%
Luxemburg 0.8%
Bermuda 0.4%
Fardarna 0.2%
Tyskland 0.1%
Irland 0.0%
Likviditet 2.8%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.2°C 35.5%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

95.9

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

18 1.1%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

40.4%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid
for fondens réantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstadende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgdrs av Lannebos interna beddémning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa& Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamfoérelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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